Ministério da Economia N° DO PROTOCOLO (Uso da Junta Comercial)
Secretaria de Governo Digital

4 Departamento Nacional de Registro Empresarial e Integracéo
¥, Secretaria de Estado de Fazenda de Minas Gerais

NIRE (da sede ou filial, quando a Caédigo da Natureza N° de Matricula do Agente
sede for em outra UF) Juridica Auxiliar do Comércio
31300112209 2054

1 - REQUERIMENTO

ILMO(A). SR.(A) PRESIDENTE DA Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
Nome: TIBAGI| ENERGIA SPE S/A

(da Empresa ou do Agente Auxiliar do Comércio)

N° FCN/REMP

requer a V.S2 o deferimento do seguinte ato: |H || ”" |‘|
N°DE CODIGO CODIGO DO
VIAS DOATO EVENTO QTDE DESCRIGAO DO ATO / EVENTO MGE1900538458
1 980 ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES
206 1 PROCURACAO (QUANDO INSERIDA NO PROCESSO)
BELO HORIZONTE Representante Legal da Empresa / Agente Auxiliar do Comércio:
Local Nome:
Assinatura:
14 Agosto 2019 Telefone de Contato:
Data
2 - USO DA JUNTA COMERCIAL
[] pEcisAo SINGULAR [] pEcisAo coLEGIADA
Nome(s) Empresarial(ais) igual(ais) ou semelhante(s):
I:l SIM I:l SIM Proce;so em Ordem
A decisdo
_
Data
I:l NAO I I:l NAO [/ Responsavel
Data Responsavel Data Responsavel
DECISAO SINGULAR
22 Exigéncia 32 Exigéncia 42 Exigéncia 52 Exigéncia

I:l Processo em exigéncia. (Vide despacho em folha anexa)

I:l Processo deferido. Publique-se e arquive-se. I:l I:l I:l I:l

I:l Processo indeferido. Publique-se.

1
Data Responsavel
DECISAO COLEGIADA N s N o
22 Exigéncia 32 Exigéncia 42 Exigéncia 52 Exigéncia

I:l Processo em exigéncia. (Vide despacho em folha anexa)

I:l Processo deferido. Publique-se e arquive-se. I:l I:l I:l I:l

I:l Processo indeferido. Publique-se.

/1

Data Vogal Vogal Vogal

Presidente da Turma
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Registro Digital

Capa de Processo

Identificacdo do Processo

Numero do Protocolo Numero do Processo Médulo Integrador Data

19/362.326-9 MGE1900538458 14/08/2019

Identificacdo do(s) Assinante(s)

CPF Nome

391.837.856-04 MARCIO BARATA DINIZ
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA,
PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA COM ESFORGCOS RESTRITOS, DA TIBAGI ENERGIA
SPE S.A.

Pelo presente instrumento,

TIBAGI ENERGIA SPE S.A., sociedade por agdes de capital fechado, com sede na Cidade
de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Getulio Vargas, n° 874, 10° andar,
Sala 1006, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Economia
("CNPJ") sob o n° 23.080.281/0001-35 e na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
(MJUCEMG”) sob o NIRE n© 31.3.00112209, neste ato representada por seu(s)
representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de
assinaturas do presente instrumento (“*Emissora” ou “"Companhia”); e

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira autorizada a exercer as fungdes de agente fiduciario, com escritorio
domiciliado na Cidade e Estado de Sao Paulo, Rua Joaquim Floriano, n°® 1052, 13° andar,
Itaim Bibi, inscrita no CNPJ] sob o n° 36.113.876/0004-34, neste ato representada por
seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas
de assinaturas do presente instrumento (“Agente Fiduciario”), representando a comunhao
dos titulares das debéntures desta emissdao (“Debenturistas” e, individualmente,
“Debenturista”),

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario designados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”,

vém, por esta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acées,
da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussdria, em Série Unica, para
Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos, da Tibagi Energia SPE S.A.” (“Escritura de
Emissdo”), mediante as clausulas e condigbes a seguir.

CLAUSULAI
AUTORIZAGCOES

1.1. AUTORIZAGAO DA EMISSAO E DA CONSTITUIGAO DAS GARANTIAS PELA EMISSORA

1.1.1 A presente Escritura de Emissdo e os Contratos de Garantia (conforme definido na
Clausula 4.15.1 abaixo) sdo firmados pela Emissora com base nas deliberagbes (i) da
Assembleia Geral Extraordinaria de acionistas da Emissora, realizada em 9 de agosto de
2019 (“"AGE da Emissora”) e (ii) na Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora,
realizada em 9 de agosto de 2019 ("RCA da Emissora” e, em conjunto com a AGE da
Emissora, as “"Aprovacgdes da Emissora”), nas quais foram deliberadas: (a) a aprovacao da
Emissdo e da Oferta Restrita (conforme definidos na Clausula II abaixo), bem como seus
termos e condigdes; (b) a outorga das garantias a serem constituidas por meio do Contrato
de Cessdo Fiducidria (conforme definido na Clausula 4.15.1, item (ii) abaixo), bem como
a celebragao deste ultimo instrumento e do Contrato de Alienagdo Fiduciaria (conforme
definido na Clausula 4.15.1, item (i) abaixo); (c) a contratagcdo das Fiancas Bancarias
(conforme definidas na Clausula 4.16.2 abaixo); e (d) a autorizagdo a diretoria da Emissora
para praticar todos e quaisquer atos e assinar todos e quaisquer documentos necessarios
a implementagcdo e formalizagdo das deliberacbes das Aprovacdes da Emissora,
especialmente para realizacdo da Oferta Restrita e da Emissdo, incluindo esta Escritura de
Emissdo e seus aditamentos, bem como ratificacdo de todos e quaisquer atos até entdo
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praticados e todos e quaisquer documentos até entdo assinados pela diretoria da Emissora
para a implementacdo da Oferta Restrita, da Emissdo e da constituicdo das garantias
necessarias.

1.2. AUTORIZAGCAO DA CONSTITUICAO DAS GARANTIAS PELAS ACIONISTAS

1.1.2 O Contrato de Alienacgdo Fiduciaria (conforme definido na Clausula 4.15.1, item (i)
abaixo) é firmado pela Guartela Energia SPE S.A. (“"Guartela”), pela Tibagi Participacdes e
Investimentos S.A. (“Tibagi Participacdes”) e pela Parh Participagdes em Hidrelétricas Ltda.
(“Parh Participacdes” e, em conjunto com Guartela e Tibagi Participagdes, as “Acionistas”),
com base nas deliberagbes tomadas (i) na Assembleia Geral Extraordinaria de acionistas
da Tibagi ParticipacOes realizada em 9 de agosto de 2019 (“AGE da Tibagi Participacdes”);
e (ii) na Reunido de Sécios da Parh Participacdes realizada em 9 de agosto de 2019.

CLAUSULA II
REQUISITOS

2.1 A presente 12 (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agoes
de emissdo da Emissora, da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussoéria,
em série Unica ("Emissao” e “Debéntures”, respectivamente), para distribuigdo publica com
esforcos restritos, nos termos da Instrugdo da Comissao de Valores Mobiliarios (*CVM"”) n©
476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdao CVM 476"), das demais
disposicbes legais aplicaveis e desta Escritura de Emissdo (“Oferta Restrita”), devera
observar os seguintes requisitos:

2.2 ARQUIVAMENTO NA JUNTA COMERCIAL E PUBLICACAO DAS APROVACOES DA EMISSORA

2.2.1 Nos termos dos artigos 62, inciso I, e 289 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”), (i) a ata da AGE da Emissora
sera arquivada na JUCEMG e sera publicada no Diario Oficial do Estado de Minas Gerais e
no jornal Diario do Comércio - Belo Horizonte (“Jornais de Publicacdo”); e (ii) a ata da RCA
da Emissora serd arquivada na JUCEMG e serd publicada nos Jornais de Publicacao.

2.2.2 Os atos societarios da Emissora que, pela Lei das Sociedades por Acdes, sdo
passiveis de serem arquivados e publicados e que, eventualmente, venham a ser realizados
apods o registro da presente Escritura de Emissdao também serdo arquivados na JUCEMG,
bem como serdo publicados nos Jornais de Publicacdo, observado o disposto na Clausula
4.12 abaixo.

2.3 PUBLICACAO DAS APROVAGCOES DAS ACIONISTAS

2.3.1 Nos termos dos artigos 62, inciso I, e 289 da Lei das Sociedades por Acdes, a ata
da AGE da Tibagi Participagbes sera arquivada na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo
- JUCESP e sera publicada no Diario Oficial do Estado de S&o Paulo e no jornal O Dia.

2.4 ARQUIVAMENTO DA ESCRITURA DE EMISSAO E AVERBAGAO DE SEUS EVENTUAIS
ADITAMENTOS NA JUNTA COMERCIAL

2.4.1 Esta Escritura de Emissdo sera arquivada e seus eventuais aditamentos serdo
averbados na JUCEMG, conforme disposto no artigo 62, inciso II e paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por AgBes. A Emissora entregara ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original
desta Escritura de Emissdo e de eventuais aditamentos arquivados na JUCEMG em até 5
(cinco) Dias Uteis apds o respectivo arquivamento.
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2.5 DISPENSA DE REGISTRO NA CVM E REGISTRO NA ANBIMA — ASSOCIACAO BRASILEIRA
DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS

2.5.1 A Emissdao serd realizada nos termos da Instrucdgo CVM 476 e das demais
disposicbes legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente
dispensada do registro de distribuicdo de que trata o artigo 19 da Lei n°© 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobilidrios”), por se
tratar de oferta publica de valores mobiliarios, com esforcos restritos, ndo sendo objeto de
protocolo, registro e/ou arquivamento perante a CVM, exceto pelo envio da comunicagao
sobre o inicio da Oferta Restrita e a comunicacdo de seu encerramento a CVM, nos termos
dos artigos 7°-A e 89, respectivamente, da Instrucdo CVM 476.

2.5.2 Por se tratar de distribuicdo publica, com esforcos restritos, a Oferta Restrita sera
registrada na Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
(“ANBIMA"), nos termos do artigo 16, inciso II, do “Cédigo ANBIMA de Regulacdo e
Melhores Praticas para Estruturagdo, Coordenacdo e Distribuigdo de Ofertas Publicas de
Valores Mobilidarios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores Mobiliarios” (“Cdédigo
ANBIMA"), em até 15 (quinze) dias contados da Comunicagdo de Encerramento.

2.6 REGISTRO DAS GARANTIAS

2.6.1 Os Contratos de Garantia (conforme definido na Clausula 4.15.1 abaixo), assim
como quaisquer aditamentos subsequentes a estes contratos, serdo celebrados e levados
a registro nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos, conforme
indicado nos respectivos instrumentos, sendo certo que os Contratos de Garantia, incluindo
respectivos aditamentos deverdo ser apresentados para registro no prazo determinado no
respectivo instrumento, devendo ser fornecida ao Agente Fiduciario, dentro de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data do respectivo registro, 1 (uma) via original do respectivo
instrumento devidamente registrado.

2.6.2 A alienagdo fiduciaria de agGes descrita no item (i) da Clausula 4.15.1 sera averbada
no livro de registro de agdes nominativas da Emissora e/ou no respectivo livro e/ou
sistemas da instituicdo financeira responsavel pela prestacdo de servicos de escrituragao
das acOes da Emissora, caso as agdes da Emissora venham a se tornar escriturais, devendo
ser anotados no extrato da conta de depdsito fornecido as respectivas acionistas, nos
termos do artigo 39, e de seu §1°, da Lei das Sociedades por Agdes, em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data de assinatura do Contrato de Alienacdo Fiducidria de Acgoes
(conforme definido na Clausula 4.15.1, item (i) abaixo).

2.6.2.1 Em até 5 (cinco) Dias Uteis apds as respectivas averbacdes, a Emissora
entregard ao Agente Fiduciario (i) copia integral e autenticada do livro de
registro de agdes nominativas da Emissora, ou (ii) caso as agdes da Emissora
venham a se tornar escriturais, (ii-a) copia autenticada do livro e/ou coépia
simples dos sistemas da instituicdo financeira responsavel pela prestacdo de
servigos de escrituragdo das agdes da Emissora ou cépia do extrato da conta de
depdsito fornecido as respectivas acionistas e (ii-b) original de declaracdo da
instituicdo financeira responsavel pela prestacao de servicos de escrituragdao das
acOes da Emissora, evidenciando a anotagdo da garantia constituida por meio
do Contrato de Alienacdo Fiducidria de AgOes, podendo, para fins deste item (ii-
b) ser apresentada copia simples do extrato que contenha anotagdo da garantia
que afeta tais agoes.

2.6.3 As Fiangas Bancarias, assim como quaisquer aditamentos subsequentes a tais
documentos, serdo registradas, as expensas da Emissora, nos competentes Cartdrios de
Registro de Titulos e Documentos do domicilio das instituigdes financeiras emissoras das
Fiancas Bancarias e do Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos
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Debenturistas, no prazo de até 20 (vinte) dias contados da data de emissdao das Fiancgas
Bancarias. A Emissora entregara ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original das Fiangas
Bancarias em até 5 (cinco) Dias Uteis apds os respectivos registros.

2.7 DEPOSITO PARA DISTRIBUIGAO, NEGOCIACAO, CUSTODIA ELETRONICA E LIQUIDAGAO
FINANCEIRA

2.7.1 As Debéntures serao depositadas para:

(i) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA — Mddulo de Distribuigdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (*B3"”) - Segmento
Cetip UTVM, sendo a distribuicao liquidada financeiramente por meio da B3; e

(ii) negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios
(“"CETIP21"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes
liguidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

2.7.2 As Debéntures somente poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados
(conforme definido abaixo) nos mercados regulamentados de valores mobilidrios depois de
decorridos 90 (noventa) dias, contados a partir da data de cada subscricdo ou aquisicao
pelos investidores profissionais, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugdao CVM
476, observado o cumprimento pela Emissora do artigo 17 da Instrugdo CVM 476, sendo
que a negociacdo das Debéntures devera sempre respeitar as disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis.

2.8 ENQUADRAMENTO DO PROJETO

2.8.1 A Emissdo sera realizada na forma do artigo 2° da Lei n® 12.431, de 24 de junho
de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431") e do Decreto n°© 8.874, de 11 de outubro de
2016 (“Decreto 8.874"), da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional ("CMN”) n° 3.947,
de 27 de janeiro de 2011, conforme alterada(“"Resolucdao CMN 3.947"), ou de normas
posteriores que as alterem, substituam ou complementem, tendo em vista o
enquadramento do Projeto (conforme definido abaixo) como prioritario pelo Ministério de
Minas e Energia ("MME"”), por meio da Portaria do MME n© 257, de 11 de setembro de
2017, publicada no Diario Oficial da Unido em 14 de setembro de 2017(“Portaria de
Enquadramento”).

CLAUSULAIII ~
OBJETO SOCIAL DA EMISSORA E CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1.1. A Emissora tem por objeto social especifico o desenvolvimento, construcdo,
operagdo e manutencdo de uma Central Hidrelétrica no Rio Tibagi, localizado na Bacia do
Parand, Municipio de Tibagi, Estado do Parana, bem como a geracdao e comercializacdo de
energia elétrica nela gerada.

3.2. NUMERO DA EMISSAO

3.2.1. A presente Escritura de Emissdo constitui a 12 (primeira) emissao de debéntures
da Emissora.
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3.3. DATA DE EMISSAO

3.3.1. Para todos os fins e efeitos, a data de emissdo das Debéntures é o dia 15 de julho
de 2019 (“Data de Emissao”).

3.4. NUMERO DE SERIES
3.4.1. A Emissdo sera realizada em série Unica.
3.5. VALOR TOTAL DA EMISSAO

3.5.1. O valor total da Emissdo sera de R$ 210.000,000,00 (duzentos e dez milhdes de
reais), na Data de Emissao (“Valor Total da Emissdo”).

3.6. COLOCAGAO E PROCEDIMENTO DE DISTRIBUIGAO

3.6.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica com esforcos restritos, em
regime de garantia firme com relagcdo a totalidade das Debéntures, com a intermediacdo
do Banco Santander (Brasil) S.A., na qualidade de instituicdo financeira intermediaria lider
da Oferta Restrita ("Coordenador Lider”), nos termos do “Contrato de Distribuicdo Publica,
com Esforcos Restritos, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acgbes, da Espécie
com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussdria, em Série Unica, em Regime de
Garantia Firme, das Debéntures da 12 (Primeira) Emissdo da Tibagi Energia SPE S.A."”,
celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider (“Contrato de Distribuicdo”).

3.6.2. O plano de distribuicdo das Debéntures seguird o procedimento descrito na
Instrugdo CVM 476, conforme previsto no Contrato de Distribuicdo. Para tanto, o
Coordenador Lider poderd acessar, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores
Profissionais (conforme definido abaixo), sendo possivel a subscricdo ou aquisicao por, no
maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais, em conformidade com o artigo 3° da
Instrucdo CVM 476, sendo certo que fundos de investimento e carteiras administradas de
valores mobilidrios cujas decisdGes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor
serdao considerados como um unico investidor para os fins dos limites acima.

3.6.3. N&o sera constituido fundo de manutencdo de liquidez e ndo sera firmado contrato
de estabilizacdo de precos com relagdo as Debéntures.

3.6.4. Nos termos da Instrucdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada (“Instrucao CVM 539”), e para fins da Oferta Restrita, sdo considerados:

(a) “Investidores Profissionais”: (i) instituicdes financeiras e demais instituicOes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (ii) companhias seguradoras
e sociedades de capitalizagdo; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condicdao de investidor profissional
mediante termo préprio, de acordo com o Anexo 9-A da Instrucdo CVM 539;
(v) fundos de investimento; (vi) clubes de investimento, desde que tenham a
carteira gerida por administrador de carteira de valores mobiliarios autorizado pela
CVM; (vii) agentes autobnomos de investimento, administradores de carteira,
analistas e consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relagdo a
seus recursos proprios; e (viii) investidores ndo residentes; e
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(b) “Investidores Qualificados”: (i) Investidores Profissionais; (ii) pessoas naturais ou
juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito
sua condicdo de investidor qualificado mediante termo préprio, de acordo com o
Anexo 9-B da Instrugdao CVM 539; (iii) as pessoas naturais que tenham sido
aprovadas em exames de qualificacdo técnica ou possuam certificagcdes aprovadas
pela CVM como requisitos para o registro de agentes autbnomos de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobilidrios, em
relacdo a seus recursos proprios; e (iv) clubes de investimento, desde que tenham
a carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam investidores qualificados.

3.6.5. Os regimes proéprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo
Distrito Federal ou por Municipios sdo considerados Investidores Profissionais ou
Investidores Qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentagao
especifica do Ministério da Previdéncia Social.

3.6.6. No ato de subscricdo e integralizacdo das Debéntures, cada Investidor Profissional
assinara declaracdo atestando, nos termos do artigo 7° da Instrugdo CVM 476 e do anexo
9-A da Instrugcdo CVM 539, conforme aplicavel, a respectiva condicdo de Investidor
Profissional e que estd ciente e declara, dentre outros e conforme aplicavel: (i) possuir
conhecimento sobre o mercado financeiro suficiente para que ndo lhe sejam aplicaveis um
conjunto de protegdes legais e regulamentares conferidas aos demais investidores; (ii) ser
capaz de entender e ponderar os riscos financeiros relacionados a aplicacdo de seus
recursos em valores mobilidrios que sé podem ser adquiridos por Investidores
Profissionais; (iii) possuir investimentos financeiros em valor superior a R$ 10.000.000,00
(dez milhdes de reais); (iv) que a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM; (v) que
as Debéntures estao sujeitas a restricdes de negociagdo previstas na Instrugdo CVM 476 e
nesta Escritura de Emissdo; e (vi) efetuou sua propria anadlise com relacdo a capacidade
de pagamento da Emissora e sobre a constituicdo, suficiéncia e exequibilidade das
Garantias (conforme definido abaixo).

3.6.7. Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Profissionais interessados em adquirir as Debéntures.

3.6.8. A distribuicdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da
B3 e com o plano de distribuicdo descrito no Contrato de Distribuicdo e nesta Escritura de
Emissao.

3.6.9. Nao existirdo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes minimos ou maximos para
a Oferta Restrita, sendo que o Coordenador Lider, com expressa e prévia anuéncia da
Emissora, organizara plano de distribuicdo nos termos da Instrucdo CVM 476 e do Contrato
de Distribuigao.

3.6.10. A Emissora obriga-se a: (a) nao contatar ou fornecer informagdes acerca da
Oferta Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador
Lider; e (b) informar ao Coordenador Lider, até o Dia Util imediatamente subsequente, a
ocorréncia de contato que receba de potenciais investidores que venham a manifestar seu
interesse na Oferta Restrita, comprometendo-se desde ja a ndo tomar qualquer
providéncia em relacao aos referidos potenciais investidores neste periodo.

3.7. AGENTE LIQUIDANTE E ESCRITURADOR

3.7.1. O agente liquidante e escriturador da Emissdo sera a Oliveira Trust Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios S.A., acima qualificada no preambulo (“Agente Liquidante” e
“Escriturador”). O Agente Liquidante e Escriturador sera responsavel por realizar a
escrituracdo das Debéntures entre outras responsabilidades definidas nas normas editadas
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pela B3 e instrucdes editadas pela CVM. O Agente Liquidante e Escriturador podera ser

substituido a qualquer tempo, mediante aprovacdo pelos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, (conforme definido na Clausula 8.1.1 abaixo), sendo
que em caso de renuncia do Agente Liquidante e Escriturador ou impedimento do exercicio
de suas atividades, a Emissora podera substitui-lo sem necessidade de aprovagdo dos

Debenturistas.

3.8. DESTINAGAO DOS RECURSOS

3.8.1. Nos termos do artigo 2°, paragrafos 1° e 1°-B, da Lei 12.431, do Decreto 8.874, e
da Resolugcdo CMN 3.947, os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissao
das Debéntures serdo utilizados, nos termos do quadro abaixo:

Objetivo do Projeto

Implantagdo da Usina Hidrelétrica Tibagi Montante,
autorizada pela Portaria do MME n° 486, de 20 de outubro
de 2015, posteriormente alterada pelo Despacho da
Agéncia Nacional de Energia Elétrica ("ANEEL"”) n© 3.662,
de 30 de outubro de 2017 (em conjunto, “Aprovacodes
Regulatérias”) (“Projeto”).

Fase atual do Projeto

Em construgao.

Encerramento
estimado da
construcao

31 de dezembro de 2019,
Aprovacdes Regulatorias.

conforme disposto nas

Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios para a
implantacao do Projeto

Os custos totais de investimento no Projeto estdo estimados
em aproximadamente R$ 286.645.348,02 (duzentos e
oitenta e seis milhdes, seiscentos e quarenta e cinco mil e
trezentos e quarenta e oito reais e dois centavos).

Valor das Debéntures

R$ 210.000.000,00 (duzentos e dez milhdes de reais),
conforme Clausula 3.5.1 desta Escritura de Emissdo.

Alocacgao dos recursos
a serem captados por
meio das Debéntures

Os recursos liquidos a serem captados pelas Debéntures
deverao ser utilizados exclusivamente para implementacao
do Projeto, incluindo pagamento futuro e/ou reembolso de
gastos, despesas e/ou dividas relacionadas ao Projeto.

Percentual dos
recursos financeiros
necessarios ao Projeto
provenientes das
Debéntures

As Debéntures representardao até 73,26% (setenta e trés
inteiros e vinte e seis centésimos por cento) dos usos totais
estimados do Projeto.

CLAUSULA IV

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1 CARACTERISTICAS BASICAS

4.1.1. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitadrio das Debéntures sera de
R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissédo (“Valor Nominal Unitario”).
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4.1.2. Conversibilidade, Tipo e Forma: As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo
conversiveis em agdes de emissdo da Emissora. As Debéntures serdo escriturais e
nominativas, sem emissao de cautelas ou certificados.

4.1.3. Espécie: As Debéntures serdo da espécie com garantia real, com garantia adicional
fidejusséria, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Acoes.

4.1.4. Forma de Subscricdo e Integralizacdo: As Debéntures serdao subscritas e
integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscrigdo, pelo Valor
Nominal Unitario, sendo considerada “Primeira Data de Integralizacdo”, para fins da
presente Escritura de Emissdo, a data da primeira subscricdo e integralizagcdo das
Debéntures. Caso, devido a algum erro operacional, ocorra a integralizacdo das Debéntures
em Dia Util posterior a Primeira Data de Integralizacdo, o preco de subscricdo para as
Debéntures que forem integralizadas apds a Primeira Data de Integralizagdo sera o Valor
Nominal Unitario Atualizado (conforme definido na Clausula 4.2.1 abaixo) das Debéntures,
acrescido dos Juros Remuneratoérios, calculados pro rata temporis desde a Primeira Data
de Integralizacdo até a data de sua efetiva integralizagao.

4.1.4.1. As Debéntures poderdo ser colocadas com agio ou desagio, a ser definido pelo
Coordenador Lider, se for o caso, no ato de subscricdo das Debéntures, desde que
referido agio ou desagio seja aplicado a totalidade das Debéntures em cada data
de integralizagao.

4.1.5. Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipdteses de vencimento
antecipado, resgate antecipado nos termos da Clausula 4.10.1 a seguir, Oferta de Resgate
Antecipado (conforme definido abaixo), ocasides em que a Emissora obriga-se a proceder
ao pagamento das Debéntures de acordo com os termos descritos nesta Escritura de
Emissdo e eventuais encargos moratérios, conforme o caso, e em observancia a
regulamentacdo aplicavel, inclusive o artigo 1° da Resolugdo CMN 3.947, as Debéntures
terdo prazo de 16 (dezesseis) anos, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2035 ("Data
de Vencimento”).

4.1.6. Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas 210.000 (duzentas e dez mil)
Debéntures (“"Quantidade de Debéntures”).

4.2 ATUALIZAGAO MONETARIA E JUROS REMUNERATORIOS

4.2.1 Atualizagcao Monetaria das Debéntures. O Valor Nominal Unitario ou o Saldo do
Valor Nominal Unitario (conforme abaixo definido), conforme aplicavel, das Debéntures
sera atualizado monetariamente pela variagdo acumulada do Indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (*"IPCA"), apurado e divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica ("IBGE”), desde a Primeira Data de Integralizacdo até a data do
efetivo pagamento (“Atualizacdo Monetaria”), sendo o produto da Atualizacdo Monetaria
automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures ou, se for o caso,
ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme aplicavel (“Valor Nominal
Unité(io Atualizado”), calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
Dias Uteis conforme férmula abaixo:

VNa =VNe X C
Onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures ou Saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures (valor nominal unitario remanescente apds amortizagdo de principal,
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incorporacado e atualizacdo monetaria a cada periodo), conforme o caso, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento.

C = Fator acumulado das variagdes mensais do IPCA calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

c ll[[( le )dup/dut]
k=1 Nl

Onde:

n = nUmero total de indices utilizados na Atualizagdo Monetaria das Debéntures, sendo “n”
um numero inteiro;

dup = ndmero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo ou a Gltima Data de
Aniversario (conforme abaixo definido) das Debéntures e a data de calculo, limitado ao
numero total de Dias Uteis de vigéncia do indice utilizado, sendo “dup” um ndmero inteiro;

dut = niimero de Dias Uteis entre a Ultima e a préxima Data de Aniverséario das Debéntures,
sendo “dut” um numero inteiro;

NIk = valor do niumero-indice do més anterior ao més de atualizagcdo, caso a atualizagdo
seja em data anterior ou na prépria Data de Aniversario das Debéntures. Apds a Data de
Aniversario, o valor do NIk corresponderd ao valor do numero-indice do més de
atualizacao;

NIk-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”.

O fator resultante da expressdo abaixo descrita é considerado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento:

dup
NI, \dut
(i)

O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida,
0s mais remotos. Os resultados intermedidrios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

A aplicacdao do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor, sem
necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico niUmero de casas decimais divulgado
pelo IBGE.

Considera-se "Data de Aniversérig” todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso referida data
nao seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente.

Considera-se como més de atualizacdo o periodo mensal compreendido entre duas Datas
de Aniversarios consecutivas das Debéntures.

Se até a Data de Aniversario das Debéntures o NIk ndo houver sido divulgado, devera ser
utilizado em substituicdo a NIk na apuragdo do Fator “C” um numero- indice projetado
calculado com base na ultima projecdo disponivel divulgada pela ANBIMA (*Numero Indice
Projetado” e “Projecao”, respectivamente) da variagcdo percentual do IPCA, conforme
formula a seguir:
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NIy, = NIy X (1 + Projecdo)

Onde:

NIkp = Numero Indice Projetado do IPCA para o més de atualizacdo, calculado com 2
(duas) casas decimais, com arredondamento;

Projecao = variacao percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizacgao;

O NUmero Indice Projetado serd utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver sido
divulgado o numero indice correspondente ao més de atualizagdo, ndo sendo, porém,
devida nenhuma compensacao entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgagao
posterior do IPCA que seria aplicavel; e

O numero indice do IPCA, bem como as projecdes de sua variacao, deverao ser utilizados
considerando idéntico o nUmero de casas decimais divulgado pelo 6érgao responsavel por
seu calculo/apuracgdo.

4.2.1.1 Na au§éncia de apuracgao e/ou divulgacdao do IPCA por prazo superior a 10 (dez)
Dias Uteis contados da data esperada para sua apuracao e/ou divulgagdo ou,
ainda, na hipdtese de sua extingdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou
determinacdo judicial (“Periodo de Auséncia do IPCA”), o IPCA devera ser
substituido pelo devido substituto legal ou, no caso de inexistir substituto legal
para o IPCA, o Agente Fiduciario devera, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a
contar do fim do Periodo de Auséncia do IPCA, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas para definir, de comum acordo com a Emissora, observados a boa-
fé, a regulamentacdo aplicavel e os requisitos da Lei 12.431, o novo parametro a
ser aplicado, o qual devera refletir parametros utilizados em operagfes similares
existentes a época (“"Taxa Substitutiva”). Até a deliberacdo desse parametro, sera
utilizada para o calculo do valor de quaisquer obrigacdes pecuniarias previstas
nesta Escritura de Emissdo, a mesma variagdo produzida pelo ultimo IPCA
divulgado, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e os
Debenturistas.

4.2.1.2 Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdao da Assembleia Geral de
Debenturistas da Emissora referida na Clausula anterior, a respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas ndo serd mais realizada e o IPCA, a partir do retorno de
sua divulgacdo, voltara a ser utilizado para o calculo da Atualizacdo Monetaria
desde o dia de sua indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer compensagodes
entre a Emissora e os Debenturistas.

4.2.1.3 Caso a Taxa Substitutiva venha a acarretar a perda do beneficio gerado pelo
tratamento tributario previsto na Lei 12.431, ou caso ndo haja acordo sobre a
Taxa Substitutiva entre os Debenturistas e a Emissora, em deliberagdo realizada
em Assembleia Geral de Debenturistas, de acordo com o quérum estabelecido
nesta Escritura de Emissdo ou no caso de nao instalacdao da referida Assembleia
Geral de Debenturistas, em segunda convocacgao, observado o disposto na Lei
12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentacdo aplicavel e caso
permitido pela regulamentacdo aplicavel, a Companhia poderd optar por realizar
o Resgate Antecipado Facultativo, nos termos da Clausula 4.10.1 e 4.14.6 abaixo,
ou, conforme o caso, arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos
Debenturistas, nos termos das Clausulas 4.14.5 a seguir. Em optando pelo
Resgate Antecipado Facultativo, caso este ndao seja concretizado pela Emissora em
até 1 (um) més contado do término da Assembleia Geral de Debenturistas ora
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prevista, a totalidade das Debéntures devera ser declarada antecipada e
automaticamente vencida nos termos desta Escritura de Emissdo. Nesta
alternativa, para calculo da Atualizacdo Monetaria sera utilizada para calculo do
fator “C” a Uultima projecdo disponivel divulgada pela ANBIMA da variacao
percentual do IPCA.

4.2.1.4 Caso o IPCA volte a ser divulgado ou caso venha a ser estabelecido um substituto
legal para o IPCA mesmo apds a determinacdo da Taxa Substitutiva, o IPCA
voltard, desde o dia de sua divulgagdo, ou, conforme o caso, o seu substituto legal
passara, desde a data em que passe a viger, a ser utilizado para o calculo da
Atualizacdo Monetaria, incidindo retroativamente, a Data de Aniversario do més
imediatamente anterior a sua divulgagdo, devendo as partes compensarem entre
si quaisquer diferencas decorrentes da aplicagcdo retroativa do IPCA ou seu
substituto legal, sendo, portanto, dispensada a realizacdao da Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre este assunto.

4.2.2 Juros Remuneratdérios das Debéntures. Sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a um
percentual da taxa interna de retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais, com vencimento em 2028 (“Tesouro IPCA+ 2028"), a ser verificada no Dia
Util do inicio do processo de coleta de intengbes de investimento (bookbuilding)
(“Procedimento de Bookbuilding”), conforme as taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA
em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br), acrescida exponencialmente de
uma sobretaxa equivalente a até 1,85% (um inteiro e oitenta e cinco centésimos por
cento), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido conforme
Procedimento de Bookbuilding (*Juros Remuneratérios”).

4.2.2.1 Os Juros Remuneratoérios serdao incidentes sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures a partir da Primeira Data de Integralizacdo ou da Data
de Pagamento dos Juros Remuneratérios (conforme definido na Clausula 4.2.4
abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, e pagos, conforme aplicavel, ao
final de cada Periodo de Capitalizagdo (conforme definido abaixo), calculado em
regime de capitalizagcdo composta pro rata temporis por Dias Uteis de acordo com
a formula abaixo:

J = VNa x (Fator Juros — 1)
Onde:

J = valor unitdrio dos Juros Remuneratérios devidos no final de cada Periodo de
Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:
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DP

Taxa)ﬁ
100

Fator Juros = (1 +

Onde:

Taxa = taxa de juros fixa a ser informada com 4 (quatro) casas decimais, a ser apurada
conforme o resultado do Procedimento de Bookbuilding e definida por meio de aditamento
a presente Escritura de Emissao;

DP = nuiimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento
dos Juros Remuneratorios imediatamente anterior, conforme o caso, e a data atual, sendo
“DP” um numero inteiro.

4.2.2.2 Apdés a realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, a presente Escritura de
Emissdo serd aditada para refletir a taxa final consolidada dos Juros
Remuneratoérios, sendo dispensada a realizagdo de novo ato societario da Emissora
para tanto e sem necessidade de prévia Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme abaixo definido).

4.2.3 Periodo de Capitalizagdao. Define-se “Periodo de Capitalizacdo” como sendo o
intervalo de tempo que se inicia na Primeira Data de Integralizagao (inclusive), no caso do
primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou na Data de Pagamento de Juros Remuneratoérios
imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizagcdo, e
termina na Data de Pagamento de Juros Remuneratérios correspondente ao periodo em
questdo (exclusive). Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucdo de
continuidade até a Data de Vencimento.

4.2.4 Pagamento dos Juros Remuneratdérios. Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia do vencimento antecipado, resgate antecipado (nos termos da Clausula 4.10.1
a seguir, Oferta de Resgate Antecipado e aquisicdo facultativa, os Juros Remuneratérios
serdo pagos semestralmente, sempre no dia 15 (quinze) dos meses de julho e janeiro de
cada ano, sendo certo que o primeiro pagamento de Juros Remuneratérios sera realizado
em 15 de julho de 2020 e os demais pagamentos de Juros Remuneratérios ocorrerdao
sucessivamente até o ultimo pagamento realizado na Data de Vencimento (cada uma
dessas datas uma “Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios”).

4.2.5 Fardo jus ao recebimento dos Juros Remuneratérios aqueles que forem titulares de
Debéntures no encerramento do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de
pagamento. O pagamento dos Juros Remuneratérios sera feito pela Emissora aos
Debenturistas, de acordo com as normas e procedimentos da B3, caso as Debéntures
estejam custodiadas eletronicamente na B3, ou através dos procedimentos do Agente
Liquidante e Escriturador para as Debéntures que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3.

4.3 AMORTIZAGCAO DO VALOR NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO

4.3.1 Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do vencimento antecipado, resgate
antecipado (nos termos da Clausula 4.10.1 a seguir), Oferta de Resgate Antecipado e
aquisicdo facultativa, o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures serda amortizado
em 31 (trinta e uma) parcelas semestrais e consecutivas, nas respectivas datas de
amortizagdo, sendo a primeira parcela devida em 15 de julho de 2020 e a ultima na Data
de Vencimento, conforme cronograma descrito na 12 (primeira) coluna da tabela a seguir
(“Datas de Amortizacdo das Debéntures”) e percentuais dispostos na 32 (terceira) coluna
da tabela a seguir (“"Percentual do Valor Nominal Unitario Atualizado a ser Amortizado”),
sendo os percentuais descritos na 22 (segunda) coluna da tabela a seguir (*Proporcao do
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Valor Nominal Unitario a ser Amortizado”) meramente referenciais, calculados de acordo
com a proporgdo do Valor Nominal Unitario, na Data de Emissdo, a ser amortizado na
respectiva data de amortizagdo, conforme descrito na 32 (terceira) coluna:

Data de Pro_porgéo_ d,o_Vanr Percc_en’ttzlal do V?Ior Nominal
Amortizacdo Nominal Un_|tar|o a ser Unitario Atu_allzado a ser
Amortizado* Amortizado**
15/07/2020 1,3800% 1,3800%
15/01/2021 1,8500% 1,8759%
15/07/2021 1,8500% 1,9117%
15/01/2022 2,0000% 2,1070%
15/07/2022 2,1800% 2,3461%
15/01/2023 2,2000% 2,4245%
15/07/2023 2,3000% 2,5977%
15/01/2024 2,1000% 2,4351%
15/07/2024 2,2500% 2,6741%
15/01/2025 2,3500% 2,8697%
15/07/2025 2,4200% 3,0425%
15/01/2026 2,4500% 3,1769%
15/07/2026 2,7900% 3,7364%
15/01/2027 2,7800% 3,8676%
15/07/2027 2,9000% 4,1968%
15/01/2028 3,1000% 4,6828%
15/07/2028 3,1500% 4,9921%
15/01/2029 3,3100% 5,5213%
15/07/2029 3,3000% 5,8263%
15/01/2030 3,5000% 6,5617%
15/07/2030 3,5900% 7,2030%
15/01/2031 3,9500% 8,5405%
15/07/2031 4,0600% 9,5981%
15/01/2032 4,2200% 11,0356%
15/07/2032 4,3100% 12,6690%
15/01/2033 4,5100% 15,1801%
15/07/2033 4,5700% 18,1349%
15/01/2034 4,8300% 23,4125%
15/07/2034 4,8300% 30,5696%
15/01/2035 5,4600% 49,7721%
15/07/2035 5,5100% 100,0000%

Junta Comercial do Estado de Minas Gerais

*Percentuais destinados a fins meramente referenciais.

**Ppercentuais destinados ao calculo da amortizacdo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures a serem informados com 4 (quatro) casas decimais, sem
arredondamentos.

13

@ Certifico registro sob o n® 7439786 em 23/08/2019 da Empresa TIBAGI ENERGIA SPE S/A, Nire 31300112209 e protocolo 193623269 - 15/08/2019.
*~ Autenticacdo: DB521D6EFDB9495F1CE9O0CF2FAB1CE925A6EF9F. Marinely de Paula Bomfim - Secretaria-Geral. Para validar este documento,

acesse http://www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 19/362.326-9 e o cédigo de seguranca CHBYV Esta copia foi autenticada digitalmente
e assinada em 26/08/2019 por Marinely de Paula Bomfim — Secretaria-Geral.

Lo PAg. 15/76



4.4 LOCAL DE PAGAMENTO

4.4.1 Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora
utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela B3, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; ou (b) os procedimentos adotados pelo
Agente Liquidante e Escriturador, para as Debéntures que eventualmente ndo estejam
custodiadas eletronicamente na B3.

4.5 PRORROGACAO DOS PRAZOS

4.5.1 Considerar-se-30 automaticamente prorrogados até o primeiro Dia Util
subsequente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratdrio aos valores
a serem pagos, 0s prazos para pagamento de qualquer obrigagdo prevista ou decorrente
da presente Escritura de Emissdao, quando a data de tais pagamentos ndo seja um Dia Util.

4.5.2 Para os fins desta Escritura de Emissdo, considera-se “Dia(s) Util(eis)” (i) com
relacdo a qualquer obrigagdo pecuniaria (inclusive para fins de calculos nos termos desta
Escritura de Emissdo) realizada por meio da B3, qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo ou feriado declarado nacional; (ii) com relagdo a qualquer obrigagdo pecuniaria
que nao seja realizada por meio da B3, qualquer dia no qual, concomitantemente, haja
expediente nas instituigcdes financeiras na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas
Gerais e na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo e que ndo seja sabado, domingo ou
feriado declarado nacional.

4.6 ENCARGOS MORATORIOS

4.6.1 Sem prejuizo da Atualizacdo Monetdria e dos Juros Remuneratérios, ocorrendo
impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida e ndo paga aos Debenturistas,
os débitos em atraso ficarao sujeitos, desde a data do inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, independentemente de aviso ou notificacdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial, a: (a) juros moratérios a razdo de 1% (um por cento) ao més sobre o
montante devido, calculados pro rata temporis; e (b) multa convencional, irredutivel e de
natureza ndo compensatéria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndao pago
(“"Encargos Moratérios”).

4.7 DECADENCIA DOS DIREITOS AOS ACRESCIMOS

4.7.1 O nao comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigacdes pecuniarias devidas pela Emissora nas datas previstas nesta
Escritura de Emissdo, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao
recebimento da Atualizacdo Monetaria, Juros Remuneratérios ou Encargos Moratdérios no
periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.8 REPACTUACAO PROGRAMADA

4.8.1 Nao havera repactuagdo programada das Debéntures.

4.9 AMORTIZAGCAO EXTRAORDINARIA

4.9.1 As Debéntures ndo estarao sujeitas a amortizagdao extraordinaria pela Emissora.

4.10 RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO E OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO

4.10.1 Resgate Antecipado Facultativo. As Debéntures ndo estardo sujeitas a resgate
antecipado facultativo pela Emissora, total ou parcial, salvo caso as Debéntures deixem de
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gozar do tratamento tributario previsto na Lei 12.431 por motivo ndo imputavel a Emissora
(e.g. revogacao legal do beneficio ou acréscimo de aliquota ou aplicagdo de Taxa Substituta
que ndo atenda aos requisitos da Lei 12.431), conforme disposto na Clausula 4.14.6 a
seguir, hipétese em que a Emissora, conforme venha a ser permitido pelas regras
expedidas pelo CMN e pela legislagdao e regulamentacdo aplicavel, podera realizar, a seu
exclusivo critério, em qualquer dia 15 (quinze) de cada més a partir da Data de Emissao
(exclusive), o resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures (sendo vedado
o0 resgate antecipado facultativo parcial), com o consequente cancelamento das
Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo”).

4.10.1.1 A Emissora devera comunicar os Debenturistas por meio de publicacdo de
comunicagao dirigida aos Debenturistas, a ser amplamente divulgada nos termos
da Clausula 4.12, ou por meio de comunicado individual a ser encaminhado pela
Emissora a cada um dos Debenturistas, com coépia para o Agente Fiduciér[o, a
B3 e o Agente Liquidante e Escriturador, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis
de antecedéncia da data do evento, que devera descrever os termos e condigdes
do Resgate Antecipado Facultativo, incluindo: (i) data efetiva para o Resgate
Antecipado Facultativo, que coincidird com a data do pagamento do Valor do
Resgate Antecipado Facultativo(conforme definido abaixo); (ii) o Valor do
Resgate Antecipado Facultativo, conforme estabelecido abaixo; e (iii) demais
informagdes necessarias a operacionalizagdo do Resgate Antecipado Facultativo.

4.10.1.2 O valor a ser pago em relacdo a cada uma das Debéntures objeto do Resgate
Antecipado Facultativo serd o maior entre (“Valor do Resgate Antecipado
Facultativo”): (i) o Valor Nominal Unitario Atualizado acrescido (a) dos Juros
Remuneratérios, calculada, pro rata temporis, desde a Primeira Data de
Integralizacdo ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate
(exclusive); (b) dos Encargos Moratoérios, se houver; e (c) de quaisquer
obrigacOes pecunidrias e outros acréscimos referentes as Debéntures; ou (ii) o
valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagdo do
Valor Nominal Unitario Atualizado e dos Juros Remuneratérios, utilizando como
taxa de desconto a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais (NTN-B), calculado conforme abaixo, e somado aos Encargos
Moratdrios, se houver, a quaisquer obrigagdes pecunidrias e a outros acréscimos
referentes as Debéntures.

4.10.1.3 Para fins do disposto no item “(ii)” da Clausula 4.10.1.2. acima, devera ser
observada a seguinte férmula:

VP = VNEk % C
Z (Fvre <€)
Onde:
VP = somatodrio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures;
C = conforme definido na Clausula 4.2.1 acima;
VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos das Debéntures, sendo o valor
de cada parcela “k” equivalente ao pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures
e/ou a amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures, sendo “n
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um nUmero inteiro;

nk = ndmero de Dias Uteis entre a data do resgate das Debéntures em virtude da
decretagdo de vencimento antecipado e a data de vencimento programada de cada parcela
“k” vincenda;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)z52]}

TESOUROIPCA = Respectivamente para cada um dos “k” valores devidos das Debéntures,
taxa expressa ao ano, equivalente a 100% do cupom da Nota do Tesouro Nacional Série B
(*“NTN-B"), de prazo de vencimento equivalente ao prazo de cada uma das parcelas
remanescentes de Juros Remuneratérios das Debéntures e/ou amortizagdo das
Debéntures. Caso nao haja NTN-B de prazo de vencimento equivalente ao prazo de Juros
Remuneratdrios e/ou amortizacdo das Debéntures de cada parcela remanescente, sera
utilizada a NTN-B com vencimento imediatamente anterior ou posterior a respectiva data
de pagamento da parcela de Juros Remuneratérios das Debéntures e/ou amortizacdo das
Debéntures, sendo dentre elas a que tiver o menor cupom.

4.10.1.4 O pagamento das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente, por meio
do Resgate Antecipado Facultativo, sera realizado pela Emissora (i) por meio dos
procedimentos adotados pela B3 no caso das Debéntures que estejam
custodiadas eletronicamente na B3 ou (ii) mediante depédsito em contas
correntes indicadas pelos Debenturistas, a ser realizado de acordo com os
procedimentos adotados pelo Agente Liquidante e Escriturador, no caso das
Debéntures que ndo estejam custodiadas conforme o item (i) acima.

4.10.1.5 As partes desde ja reconhecem e aceitam que, para todos os fins e efeitos, todo
calculo a ser realizado com o propdsito de apurar o valor a ser pago em relacao
a cada uma das Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo, nos
termos das Clausulas 4.10.1.2 e 4.10.1.3 acima, ndo devera considerar qualquer
acréscimo relativo aos tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas
em razdo da perda do beneficio fiscal conforme previsto na Clausula 4.14.5
abaixo.

4.10.2 Oferta de Resgate Antecipado. Conforme venha a ser permitido pelas regras
expedidas pelo CMN e pela legislagdo e regulamentagdo aplicavel, a Emissora podera
realizar, a seu exclusivo critério, oferta de resgate antecipado das Debéntures, com o
consequente cancelamento das Debéntures resgatadas (“Oferta de Resgate Antecipado”).
A Oferta de Resgate Antecipado sera enderecada a todos os Debenturistas, sem distingdo,
assegurada a igualdade de condigbes a todos os Debenturistas para aceitar o resgate
antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e condicdes
previstos nas clausulas abaixo.

4.10.2.1 A Emissora realizarad a Oferta de Resgate Antecipado por meio de publicacdo de
comunicagao dirigida aos Debenturistas, a ser amplamente divulgada nos termos
da Clausula 4.12, ou por meio de comunicado individual a ser encaminhado pela
Emissora a cada um dos Debenturistas, com cépia para o Agente Fiduciario
(“Edital de Oferta de Resgate Antecipado”), no qual devera descrever os termos
e condigdes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: (i) o valor do prémio de
resgate antecipado a ser oferecido pela Emissora, se houver, e que ndo podera
ser negativo; (ii) o prazo e a forma para manifestacdo a Emissora dos
Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado,
observado o disposto na Clausula 4.10.2.2 abaixo; (iii) a data efetiva para o
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resgate antecipado das Debéntures e o pagamento das quantias devidas aos
Debenturistas nos termos da Clausula 4.10.2.5 abaixo; e (iv) as demais
informacdes necessarias para a tomada de decisdo pelos Debenturistas e para a
operacionalizagdo da Oferta de Resgate Antecipado.

4.10.2.2 Apds a comunicacdo aos Debenturistas ou publicacdo do Edital de Oferta de
Resgate Antecipado, os Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado terdo o prazo de 10 (dez) Dias Uteis para se manifestarem
formalmente perante a Emissora, com codpia ao Agente Fiduciadrio e em
conformidade com o Edital de Oferta de Resgate Antecipado.

4.10.2.3 Caso o resgate antecipado das Debéntures seja efetivado, ele devera ocorrer em
uma Unica data para todas as Debéntures, na data prevista na comunicagao aos
Debenturistas ou no Edital de Oferta de Resgate Antecipado.

4.10.2.4 A Emissora devera: (i) na data de término do prazo de adesdao a Oferta de
Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiduciario, que devera informar os
Debenturistas, se o resgate antecipado das Debéntures se,ré efetivamente
realizado; e (ii) com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data do
resgate antecipado, comunicar ao Agente Liquidante e Escriturador e a B3 a data
do resgate antecipado.

4.10.2.5 O valor a ser pago em relacdo a cada uma das Debéntures sera equivalente ao
Valor Nominal Unitdrio Atualizado acrescido (i) dos Juros Remuneratérios
devidos até a data do efetivo resgate, calculados pro rata temporis, a partir da
Primeira Data de Integralizacdo ou da Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios imediatamente anterior; e (ii) se for o caso, do prémio de
resgate indicado no Edital da Oferta de Resgate Antecipado, que caso exista nao
podera ser negativo.

4.10.2.6 As Debéntures resgatadas no ambito da Oferta de Resgate Antecipado serao
obrigatoriamente canceladas.

4.10.2.7 O resgate antecipado ocorrera, conforme o caso, de acordo com: (i) os
procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo
Agente Liquidante e Escriturador, para as Debéntures que ndo estiverem
custodiadas eletronicamente na B3.

4.11 AQUISICAO FACULTATIVA

4.11.1 Apds decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo, observado o disposto
na Lei 12.431, as Debéntures poderdo ser adquiridas pela Emissora, no mercado
secundario, a qualqguer momento, condicionado ao aceite do respectivo Debenturista
vendedor e observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por
AcOes, por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario Atualizado, devendo o fato
constar do relatério da administracdo e das demonstragdes financeiras, ou por valor
superior ao Valor Nominal Unitario Atualizado, desde que observe as regras expedidas pela
CVM. As Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos desta Clausula poderao:
(i) ser canceladas, observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e
na regulamentacgdo aplicavel; (ii) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser
novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus aos mesmos valores de Atualizagdo Monetaria e Juros Remuneratérios
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das demais Debéntures. Na hipotese de cancelamento das Debéntures, esta Escritura de
Emissdo devera ser aditada para refletir tal cancelamento.

4.12 PUBLICIDADE

4.12.1 Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissao que, de
qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos, nos Jornais de Publicacdo ou outro
jornal que venha a ser designado para tanto pela assembleia geral de acionistas da
Emissora, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de computadores
(www.tibagienergia.com.br), observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades
por Acoes e as limitagGes impostas pela Instrugcdo CVM 476 em relagcdo a publicidade da
Oferta Restrita e os prazos legais, sendo que qualquer desses avisos publicados deverao
ser enviados ao Agente Fiduciario. Caso a Emissora altere seu jornal de publicacdo apés a
Data de Emissao, devera enviar notificagdo ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo
e publicar, nos jornais anteriormente utilizados, aviso aos Debenturistas informando o novo
veiculo.

4.13 COMPROVAGAO DE TITULARIDADE DAS DEBENTURES

4.13.1 A Emissora ndo emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador, onde
serao inscritos os nomes dos respectivos Debenturistas. Adicionalmente, sera reconhecido,
como comprovante de titularidade das Debéntures, o extrato emitido pela B3, em nome
do Debenturista, quando as Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

4.14 TRATAMENTO TRIBUTARIO

4.14.1 As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto nos artigos 1° e 2° da Lei
12.431.

4.14.2 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributaria,
diferente daquelas previstas na Lei 12.431, este devera encaminhar ao Agente Liquidante
e Escriturador, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relacdo a data
prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentagdo
comprobatéria dessa imunidade ou isencgao tributaria, sob pena de ter descontados dos
seus rendimentos os valores devidos, nos termos da legislacdo tributaria em vigor e da Lei
12.431.

4.14.3 O Debenturista que tenha apresentado documentacdo comprobatéria de sua
condicdo de imunidade ou isencao tributaria, nos termos da Clausula 4.14.2 acima, e que
tiver essa condicao alterada por disposicdo normativa, ou por deixar de atender as
condigcOes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver
essa condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente,
deverd comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Agente Liquidante e
Escriturador, bem como prestar qualquer informacao adicional em relagdao ao tema que lhe
seja solicitada pelo Agente Liquidante e Escriturador e/ou pela Emissora.

4.14.4 Caso a Emissora nao utilize os recursos na forma prevista na Clausula 3.8 acima,
esta sera responsavel pelo pagamento de multa equivalente a 20% (vinte por cento) do
valor da Emissao ndao alocado no Projeto, a ser aplicada pela secretaria da Receita Federal
do Brasil do Ministério da Economia, observado os termos do artigo 2° paragrafos 59, 6° e
70 da Lei 12.431.

4.14.5 Sem prejuizo do disposto nas Clausulas 4.10.1 e 4.14.4 acima, caso, a qualquer
momento durante a vigéncia da presente Emissdao e até a Data de Vencimento, as

18

# Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
| g"_ Certifico registro sob o n°® 7439786 em 23/08/2019 da Empresa TIBAGI ENERGIA SPE S/A, Nire 31300112209 e protocolo 193623269 - 15/08/2019.
*~ Autenticacdo: DB521D6EFDB9495F1CE9O0CF2FAB1CE925A6EF9F. Marinely de Paula Bomfim - Secretaria-Geral. Para validar este documento,
acesse http://www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 19/362.326-9 e o cédigo de seguranca CHBYV Esta copia foi autenticada digitalmente
e assinada em 26/08/2019 por Marinely de Paula Bomfim — Secretaria-Geral. . 5

w PAg. 20/76



Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei 12.431 ou haja
qualquer retengdo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures, a Emissora devera
arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com
qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora devera
acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas
recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndao fossem incidentes.

4.14.5.1 O pagamento de valores adicionais devidos pela Emissora nas hipdteses
previstas na Clausula 4.14.5. acima sera realizado fora do ambiente da B3 e ndo
devera ser tratado, em qualquer hipdotese, como Juros Remuneratérios,
Atualizacdo Monetaria ou qualquer forma de remuneracdo das Debéntures.

4.14.6 Na hipotese descrita na Clausula 4.14.5, caso as Debéntures deixem de gozar do
tratamento tributario previsto na Lei 12.431 por motivo ndo imputavel a Emissora (e.g.
revogacao legal do beneficio, acréscimo de aliquota ou aplicacdo de Taxa Substituta que
ndo atenda aos requisitos da Lei 12.431), esta estara autorizada, independentemente de
qualquer procedimento ou aprovacao, a realizar o Resgate Antecipado Facultativo da
totalidade das Debéntures em conformidade com os termos e condigdes previstos na
Clausula 4.10.1 acima.

4.15 GARANTIAS REAIS

4.15.1 Como condicdo precedente a subscricdo e integralizacdo das Debéntures pelos
investidores, o Contrato de Alienacdo Fiduciaria e o Contrato de Cessdo Fiduciaria serao
celebrados e registrados nos competentes Cartérios de Titulos e Documentos, conforme
indicado nos respectivos instrumentos (“Garantias Reais”), para assegurar o fiel, pontual
e integral pagamento dos valores nos termos descritos nesta Escritura de Emissao e dos
Encargos Moratérios, bem como das demais obrigacdes pecunidrias previstas nesta
Escritura de Emissdo, inclusive honorarios do Agente Fiducidrio e despesas judiciais e
extrajudiciais comprovadamente incorridas pelo Agente Fiducidrio ou Debenturista na
constituicdo, formalizagcdo, excussao e/ou execucao das garantias previstas na presente
Escritura de Emissao (“Valor Garantido”):

(i) alienacdo fiduciaria, pelas Acionistas da totalidade das acbes representativas do
capital social da Emissora, que venham a ser subscritas ou de qualquer forma
adquiridas por qualquer das Acionistas, seja na forma dos artigos 166, 167, 169 e
170 da Lei das Sociedades por Agdes, seja por forca de desmembramentos ou
grupamentos das acOes, seja por consolidacdo, fusdao, permuta de acgdes, divisao
de acdes, reorganizacdo societdaria ou sob qualquer outra forma, quer substituam
ou ndo as agodes originalmente alienadas, abrangendo também (a) todos os frutos,
lucros, rendimentos, bonificacdes, distribuicobes e demais direitos, inclusive
dividendos, reducdes de capital e juros sobre o capital préprio, em dinheiro ou
mediante distribuicdo de novas agdes que venham a ser apurados, declarados e
ainda ndo pagos, creditados ou pagos pela Emissora, bem como debéntures
conversiveis, partes beneficiarias ou outros valores mobilidrios conversiveis em
aclOes, além de direitos de preferéncia e opgbes, que venham a ser por elas
subscritos ou adquiridos até a liquidacdo das obrigacdes garantidas; (b) todos os
valores e bens recebidos ou, de qualquer outra forma, distribuidos pela Emissora a
titulo de qualquer cobranca, permuta, venda ou qualquer outra forma de disposicao
de qualquer das acgdes, de quaisquer bens ou titulos nos quais as agdes tenham sido
convertidas e de quaisquer outros bens ou titulos sujeitos a alienagdo fiduciaria ora
referida, incluindo qualquer depdsito, valor mobilidrio ou titulo negociavel; e
(c) todos os titulos, valores mobiliarios, respectivos rendimentos e quaisquer outros
bens ou direitos eventualmente adquiridos pela Emissora com o produto da
realizagdo dos bens objeto da garantia mencionada nos itens (a) e (b) acima, tudo
nos termos previstos em contrato de alienacao fiduciaria de agdes a ser celebrado

19

# Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
| g"_ Certifico registro sob o n°® 7439786 em 23/08/2019 da Empresa TIBAGI ENERGIA SPE S/A, Nire 31300112209 e protocolo 193623269 - 15/08/2019.
*~ Autenticacdo: DB521D6EFDB9495F1CE9O0CF2FAB1CE925A6EF9F. Marinely de Paula Bomfim - Secretaria-Geral. Para validar este documento,
acesse http://www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 19/362.326-9 e o cédigo de seguranca CHBYV Esta copia foi autenticada digitalmente
e assinada em 26/08/2019 por Marinely de Paula Bomfim — Secretaria-Geral. . 5

m Pag. 21/76



entre os Acionistas, a Emissora, na qualidade de interveniente anuente, e o Agente
Fiduciario (“Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Acdes”);

(ii) cessao fiducidria, pela Emissora, nos termos do paragrafo 3° do artigo 66-B da Lei
n.© 4,728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada, dos seguintes direitos
creditérios de sua titularidade, nos termos do contrato de cessdo fiducidria de
direitos a ser celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario (*Contrato de Cessdo
Fiduciaria” e, em conjunto com o Contrato de Alienagcdo Fiduciaria de Acdes, os
“Contratos de Garantia”):

(a) os direitos creditérios provenientes de Contratos de Comercializacdo de
Energia no Ambiente de Contratagcdo Regulado ("ACR"”) celebrados entre a
Emissora e distribuidoras (“"CCEARs”), bem como os direitos creditérios
provenientes de quaisquer outros contratos de venda de energia que venham
a ser celebrados pela Emissora no ACR, inclusive, porém ndo somente,
contratos de energia de reserva celebrados com a Camara de Comercializacdo
de Energia Elétrica ("CCEE” e “CCVEs", respectivamente), conforme disposto
no Contrato de Cessao Fiduciaria;

(b) os direitos creditérios provenientes de contratos de venda de energia no
Ambiente de Contratagao Livre (“TACL"”) celebrados pela Emissora no ACL
("CCEAL"), conforme disposto no Contrato de Cessdo Fiduciaria;

(c) quaisquer outros direitos e/ou receitas decorrentes de operagdées no mercado
de curto prazo e/ou de operacao em teste do Projeto, conforme disposto no
Contrato de Cesséao Fiduciaria;

(d) os recursos depositados na(s) Conta(s) Vinculada(s) (conforme definidas e
reguladas no Contrato de Cessdo Fiduciaria);

(e) os direitos emergentes das Aprovagdes Regulatérias, bem como suas
subsequentes alteracdes, expedidas pela ANEEL, bem como eventuais
resolucdes e/ou despachos do MME que venham a ser emitidos, incluindo as
suas subsequentes alteragdes, conforme disposto no Contrato de Cessao
Fiduciaria;

(f) os direitos emergentes dos contratos celebrados com o objetivo de
implantagcao do Projeto, relacionados no Anexo II (“Contratos do Projeto”),
conforme disposto no Contrato de Cessdo Fiduciaria;

(g) os direitos creditorios decorrentes de indenizagbes a serem pagas para a
Emissora em decorréncia das apdlices de seguro listadas nos termos Contrato
de Cessao Fiduciaria (“Apdlices de Seguro”); e

(h) todos os rendimentos provenientes das aplicagdes autorizadas nos termos do
Contrato de Cessdo Fiduciaria e que venham a ser realizados com os recursos
depositados na(s) Conta(s) Vinculada(s).

4.15.2 O Agente Fiduciario deverda verificar a regularidade da constituicdo das Garantias
(conforme definido abaixo), incluindo os devidos registros e averbagcdes nos competentes
Cartorios de Registro de Titulos e Documentos e nos livros de registro de agées nominativas
da Emissora ou nos livros e/ou sistemas da instituicdo financeira responsavel pela
prestacdao de servigos de escrituracdo das agdes da Emissora ou no extrato da conta de
depdsito fornecido as respectivas acionistas, conforme termos previstos na presente
Escritura de Emissao e nos referidos Contratos de Garantia, e a comprovagao da ciéncia
por parte dos devedores dos direitos cedidos fiduciariamente, conforme o caso. Para tanto,
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a Emissora entregara ao Agente Fiduciario, nos termos da Clausula 2.4 acima: (i) 1 (uma)
via original dos Contratos de Garantia, desta Escritura de Emissao e das Fiancas Bancarias
(conforme definido abaixo) devidamente registrados; (ii) cépia autenticada integral dos
livros de registro de acGes nominativas ou copias dos extratos de acgdes escriturais,
conforme o caso e de acordo com o disposto no Contrato de Alienacado Fiduciaria de Acgdes;
e (iii) a comprovacdao da ciéncia por parte dos devedores dos direitos cedidos
fiduciariamente, conforme o caso, nos termos informados no Contrato de Cessado
Fiduciaria.

4.15.3 Todas as despesas com o registro dos Contratos de Garantia, conforme previsto nos
respectivos instrumentos, serdo de responsabilidade da Emissora.

4.15.4 Fica, desde ja, certo e ajustado que a inobservancia dos prazos para formalizagcao
de quaisquer Garantias Reais constituidas em favor dos Debenturistas ndo ensejara, sob
hipétese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista.

4.15.4.1 Observado o disposto nesta Escritura de Emissao e nos Contratos de Garantia,
o Agente Fiduciario, a critério dos Debenturistas, e/ou os Debenturistas poderdo
executar as Garantias Reais, simultaneamente ou em qualquer ordem, sem que
com isso prejudique qualquer direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro,
até a quitagdo integral do Valor Garantido.

4.15.5 As Garantias Reais referidas acima serdao outorgadas em carater irrevogavel e
irretratavel pela Emissora, vigendo até a integral liquidagcdo do Valor Garantido, nos termos
dos Contratos de Garantia e da presente Escritura de Emissao.

4.16 GARANTIAS FIDEJUSSORIAS

4.16.1 Fiangas Bancarias. Sem prejuizo das demais garantias constituidas ou a serem
constituidas no @mbito da Emissdo em favor dos Debenturistas, a Emissora contratar3,
como condigdo prévia a subscricdo e integralizacdo das Debéntures, fiangas bancarias em
favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, junto a instituicbes
financeiras com rating minimo AA ou equivalente em escala local, pela S&P, Moody’s ou
Fitch, sendo certo que, para as instituicdes financeiras que sejam filiais de instituicoes
estrangeiras e ndo possuam avaliacdo de risco de crédito no Brasil, devera ser considerado
o rating em escala global de sua matriz (“Fiancas Bancarias” e, em conjunto com as
Garantias Reais, “Garantias”), para o fim de, em conjunto, nos termos da Clausula 4.16.2
abaixo, garantir o pontual e integral pagamento do Valor Garantido.

4.16.2 As Fiancgas Bancarias serdo firmadas por meio de uma ou mais cartas de fianga, nos
termos constantes do Anexo III a esta Escritura de Emissao, que deverdo, somados os
percentuais do Valor Garantido conforme objeto de cada carta de fianga, garantir o
percentual de 100% (cem por cento) do Valor Garantido, devendo as instituigdes
financeiras prestadoras das Fiangas Bancarias se responsabilizarem na qualidade de
devedoras solidarias com a Emissora (e ndo entre si) e principais pagadoras, respeitados
os limites indicados nas respectivas cartas de fianca, com renldncia aos beneficios dos
artigos 366, 827, 837 e 838 do Cdédigo Civil, pelo fiel, exato e integral cumprimento do
Valor Garantido.

4.16.3 As Fiancas Bancarias serdo integralmente exoneradas pelo Agente Fiduciario
mediante cumprimento de todas as condi¢cbes para Conclusdo do Projeto, conforme
dispostas na Clausula 4.17. O processo de liberagdo das Fiangas Bancarias devera ser
iniciado pela Emissora por meio do envio, ao Agente Fiduciario, de declaragdo nos moldes
do Anexo V a esta Escritura de Emissdo (“Declaracdo de Cumprimento da Conclusdo do
Projeto”). O Agente Fiduciario, em 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da
Declaragdao de Cumprimento da Conclusdo do Projeto, deverd proceder a avaliacdo acerca
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do atendimento das condigdes de Conclusdo do Projeto e, caso confirmado o atendimento
de tais requisitos, formalizard a liberagcdo integral das Fiancas Bancarias através da
entrega, a Emissora, das vias originais das respectivas cartas de fianga.

4.16.4 Em qualquer circunstancia, o Agente Fiduciario somente devera proceder com a
liberacdo das Fiancas Bancarias caso ndo tenha conhecimento acerca da ocorréncia de um
Evento de Inadimplemento (conforme definido abaixo) ou, caso tenha notificado a
Emissora previamente a liberacdo das Fiancas Bancarias acerca da ocorréncia de um
Evento de Inadimplemento, este Evento de Inadimplemento ja tenha sido resolvido nos
termos desta Escritura de Emissdao.

4.16.5 As Fiangas Bancarias deverdo ser emitidas com validade minima de 24 (vinte e
quatro) meses a contar da data de sua emissao.

4.16.6 Na hipotese de as condigbes para exoneracdo das Fiangas Bancarias, descritas na
Clausula 4.16.3 acima, ou a quitacdo integral das Debéntures ndo ocorrerem em até 90
(noventa) dias antes da data de vencimento das Fiangas Bancarias, a Emissora devera
renova-las ou substitui-las por novas Fiangas Bancarias, em até 90 (noventa) dias antes
de sua data de vencimento, nos mesmos termos e condicdes previstos nesta Escritura de
Emissdo, por um prazo minimo de validade de pelo menos 12 (doze)meses, junto a
quaisquer das instituigbes financeiras com rating minimo AA ou equivalente em escala
local, pela S&P, Moody’s ou Fitch, na data da emissdao da carta de fianca. Referida
renovacao ou substituicdo devera ser feita quantas vezes necessario, por um prazo
minimo, em cada renovacao, de 12 (doze) meses e sempre em até 90 (noventa) dias antes
da data de vencimento das Fiancas Bancarias, para que as Debéntures permanecam
garantidas até que ocorram as condigdes para exoneracgdo das Fiangas Bancarias, descritas
na Clausula 4.16.3 acima, ou até a quitacdo integral das Debéntures, o que ocorrer
primeiro e conforme aplicavel.

4.16.7 Cabera ao Agente Fiducidrio requerer a execucdo, judicial ou extrajudicial, das
Fiangas Bancarias, quantas vezes forem necessarias até a integral e efetiva liquidagdo do
saldo devedor do Valor Garantido, em caso de inadimplemento de obrigacdes pecuniarias,
vencimento antecipado das Debéntures, ou ainda, em caso de nao pagamento das
Debéntures na Data de Vencimento, nos termos desta Escritura de Emissdo. Sem prejuizo
do disposto acima, o Agente Fiduciario devera comunicar por escrito a Emissora acerca do
acionamento das Fiangas Bancarias prévia ou simultaneamente ao requerimento da
execugdo conforme ora previsto, sendo certo, no entanto, que tal comunicagdo tera cunho
meramente informativo e de forma alguma podera condicionar ou restringir o exercicio do
direito de executar as Fiancas Bancarias.

4.16.8 As Partes concordam, desde ja, que todos e quaisquer custos incorridos na
prestacdo das Fiangas Bancarias em favor dos Debenturistas deverao ser arcados pela
Emissora.

4.16.9 Ndo ha preferéncia quanto a execugdo das Fiangas Bancarias ou das Garantias
Reais. As Fiancas Bancarias e qualquer das Garantias Reais sdo garantias diversas e
autdbnomas e respondem individualmente pelo Valor Garantido, conforme aplicavel, nos
termos desta Escritura de Emissdo, das Fiancas Bancarias e dos Contratos de Garantia, e
poderdo ser excutidas na ordem em que os Debenturistas e o Agente Fiduciario acharem
mais apropriada.

4.16.10 As Partes desde ja concordam que dependera de anuéncia prévia por escrito
de todas as instituicdes financeiras prestadoras das Fiangas Bancarias qualquer
modificacdo relativa as caracteristicas das Debéntures que implique alteragdo: (i) da
Atualizacdo Monetaria ou dos Juros Remuneratérios; ou (ii) da Data de Vencimento e da
vigéncia das Debéntures.
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4.16.11 Observados os termos da Clausula 4.16.2 acima, caso as Fiangas Bancarias
sejam emitidas por instituicdes financeiras que sejam filiais de instituicbes estrangeiras e
que ndo possuam avaliacdo de risco de crédito no Brasil, a Emissora devera apresentar ao
Agente Fiduciario, conjuntamente com as Fiangas Bancarias, uma opinido legal emitida por
escritério de advocacia de primeira linha devidamente ranqueado nas publicacbes anuais
especializadas, escolhido pela Emissora, confirmando os poderes dos representantes da
instituicdo financeira estrangeira emissora das Fiangas Bancarias e a exequibilidade das
Fiancas Bancarias, sendo certo que devera ser considerado, para verificagdo do risco de
crédito, o rating em escala global da matriz da instituicdo financeira fiadora, que devera
ser de no minimo AA ou equivalente em escala local, pela S&P, Moody’s ou Fitch.

4.17 CONCLUSAO DO PROJETO
4.17.1 Para fins e efeitos da presente Escritura de Emissdo, a conclusdo do projeto ocorrera

por meio da verificagao cumulativa das seguintes condigdes, conforme comprovado pela
Emissora ao Agente Fiduciario, com relacdo a Emissora (“Conclusdo do Projeto”):

(i) apresentacdo de despacho(s) da ANEEL ou ato(s) equivalente(s) que autorize(m) a
entrada em operagdo comercial das 3 (trés) unidades geradoras do Projeto;

(ii) verificagdo de 12 (doze) meses completos de operagcdo comercial das 3 (trés)
unidades geradoras do Projeto;

(iii) comprovacao, mediante a apresentacdo dos respectivos extratos bancarios, da
devida constituigdo e preenchimento do Saldo Minimo do Servigo da Divida e o Saldo
Minimo O&M Inicial ou Saldo Minimo O&M Definitivo (conforme o caso), conforme
definidas e reguladas no Contrato de Cessao Fiduciaria;

(iv) apresentacdo de todas as licengas ambientais e regulatérias de responsabilidade da
Emissora e necessarias para geragdao e transmissdo de energia pela Emissora
incluindo, sem limitacdo, licenca de operacdo necessaria a exploracdao do Projeto,
oficialmente publicada, vigente e devidamente expedida pelo érgdao ambiental
competente;

(v) apresentacdo de laudo técnico subscrito por consultor independente escolhido pela
Emissora, a seu exclusivo critério e de comprovada expertise no segmento,
atestando a regularidade quanto ao cumprimento das condicionantes ambientais
impostas e exigiveis até que verificados os 12 (doze) meses de operacdao comercial
das 3 (trés) unidades geradoras;

(vi) apresentacdo das Apdlices de Seguro validas, vigentes e aplicaveis conforme a
etapa do Projeto entdo verificada, todas devidamente acompanhadas dos
respectivos documentos comprobatérios da quitagdo do prémio devido e/ou
declaragdo de quitagdo do prémio emitida pela respectiva seguradora;

(vii) apresentacao de (@) parecer da Deloitte Touche Tohmatshu Consultores Ltda., da
Ernest & Young Auditores Independentes S/S, da KPMG Auditores Independentes
ou da PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes apontando, com relagao
aos contratos firmados com GE Energias Renovaveis Ltda. (“GE”), Concretizar
Engenharia de Obras Ltda. (“"Concretizar”), Montago Construtora EIRELI
(“Montago”) e Wiecheteck Engenharia Elétrica Ltda. (“"Wiecheteck”): (i) o valor total
dos pagamentos realizados pela Emissora até 10 (dez) dias antes da data de
emissdao do respectivo parecer; (ii) o saldo devedor de cada um dos contratos
(necessariamente em montante inferior a 20% (vinte por cento) do valor total de
cada um dos contratos), incluindo o(s) valor(es) que estejam a época retidos,
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conforme previsto nos respectivos contratos, e/ou sendo discutido(s) de boa-fé
entre as contratantes; e (iii) os montantes provisionados e disponiveis no caixa da
Emissora, necessariamente em valores iguais ou superiores ao somatério dos saldos
devedores apurados; ou (b) declaracdo da GE, Concretizar, Montago e Wiechteck
atestando o integral pagamento dos valores que Ihes eram devidos em face da
implantacdo do Projeto;

(viii) auséncia de falhas técnicas que coloquem em risco a integridade da estrutura civil
da barragem, ou impegcam a operacao das turbinas e/ou demais equipamentos
eletromecanicos que integram o Projeto, comprovada mediante parecer elaborado
por engenheiro independente, selecionado a exclusivo critério da Emissora e de
comprovada expertise no segmento da Emissora;

(ix) comprovacdo, por meio de opinido legal emitida por escritério de advocacia de
primeira linha, do aperfeicoamento e validade das Garantias Reais;

(x) apresentacdao de Declaracdo de Cumprimento da Conclusdao do Projeto pela
Emissora, nos termos constantes do Anexo V, informando o Agente Fiduciario sobre
a Conclusdo do Projeto e atestando a adimpléncia da Emissora em relagdo as suas
obrigagdes contratuais decorrentes da presente Escritura de Emissdao e
instrumentos das Garantias;

(xi) comprovacao da repactuacdo do risco hidroldégico, por meio de despacho da ANEEL
acompanhado do termo de repactuacdo do risco hidrolégico-ACR indicando a
contratacdo de produto classe "SP100" ou "SPR100", nos termos da Lei
13.203/2015 e Resolugao Normativa ANEEL 684/2015, para a totalidade dos lotes
comercializados no Leildo de Energia Nova ("LEN A-5/2015") ou apresentacao de
declaracdo da Emissora e/ou relatérios da CCEE, documentando a manutengdo de
montante de energia equivalente a, no minimo, 9,5% (nove inteiros e cinco décimos
por cento) da Garantia Fisica vigente do Projeto descontratado, sendo certo que
para a composicdao do referido percentual ndao deverdo ser consideradas as
operacdes de venda de energia ex-post (contrato com data de inicio de suprimento
de energia anterior a data de celebracdo do referido contrato), podendo, portanto,
a Emissora negociar o referido excedente em eventuais contratagdes ex-post no
ambito da CCEE; e

(xii) apresentacdo de declaracdo da Emissora, acerca da inexisténcia de mutuos de
qualquer natureza, de AFAC ou de qualquer outra operacdo de crédito entre a
Emissora e seus acionistas ou pessoas fisicas e juridicas integrantes do mesmo
grupo econémico e/ou junto a instituicdes financeiras, exceto pelas Debéntures ou
por aquelas permitidas no ambito da presente Escritura.

CLAUSULA V
VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1 Observado o disposto nas Clausulas 5.2 a 5.7 abaixo, o Agente Fiduciario podera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagGes decorrentes das Debéntures e
exigir o imediato pagamento pela Emissora do valor previsto na Clausula 5.7 abaixo e dos
Encargos Moratoérios e multas, se houver, incidentes até a data do seu efetivo pagamento,
na ocorréncia de quaisquer das situacdoes previstas nesta Clausula, respeitados os
respectivos prazos de cura (cada um desses eventos, um “Evento de Inadimplemento”):

a) ndo pagamento, pela Emissora, nas datas de vencimento previstas nesta Escritura
de Emissdo, do Valor Nominal Unitario Atualizado, dos Juros Remuneratdrios ou de
quaisquer outras obrigacbes pecunidrias devidas aos Debenturistas, sem que tal

24

# Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
| g"_ Certifico registro sob o n°® 7439786 em 23/08/2019 da Empresa TIBAGI ENERGIA SPE S/A, Nire 31300112209 e protocolo 193623269 - 15/08/2019.
*~ Autenticacdo: DB521D6EFDB9495F1CE9O0CF2FAB1CE925A6EF9F. Marinely de Paula Bomfim - Secretaria-Geral. Para validar este documento,
acesse http://www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 19/362.326-9 e o cédigo de seguranca CHBYV Esta copia foi autenticada digitalmente
e assinada em 26/08/2019 por Marinely de Paula Bomfim — Secretaria-Geral. . 5

w PAg. 26/76



descumprimento seja sanado pela Emissora no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados
do respectivo vencimento;

b) extingdo, encerramento das atividades, intervencdo, liquidacdao, dissolugcdo, ou a
decretacdo de faléncia da Emissora, bem como o requerimento de autofaléncia formulado
pela Emissora, ou pedido de faléncia relativo a Emissora formulado por terceiros que nao
tenha sido elidido no prazo legal;

c) transformacdo da Emissora em outro tipo societario;

d) ndo obtengdo, cancelamento, revogacdo, intervencao, suspensdo ou extingdao, em
qualquer caso por prazo superior a 30 (trinta) dias, das Aprovacdes Regulatédrias;

e) nao renovagdo, ndo obtencdo, cancelamento, revogacao, intervencdo, suspensao ou
extingdo, em qualquer caso por prazo superior a 30 (trinta) dias, de autorizacles, alvaras
ou licencas, conforme aplicdvel, necessarias e relevantes ao regular exercicio das
respectivas atividades da Emissora (observado o respectivo estagio do Projeto), exceto se
estiver em processo obtengdo e/ou de renovacgdo de tais documentos nos prazos aplicaveis;

f) ocorrer alteragdo, vencimento antecipado ou rescisdo antecipada de (i) qualquer um
dos CCVEs (excetuados os casos de rescisdo antecipada dos CCEALs de forma voluntaria
pela Emissora), (ii) dos Contratos do Projeto, ou (iii) das Apdlices de Seguro; em todos os
casos, desde que tal alteracao, vencimento antecipado ou rescisao
antecipada, individualmente ou em conjunto com outros instrumentos, afetem de modo
adverso e relevante (a) o Projeto, os negécios, as operagdes ou os resultados da Emissora,
(b) a validade ou exequibilidade dos documentos relacionados as Debéntures, inclusive os
Contratos de Garantia; ou (c) a capacidade da Emissora, em cumprir pontualmente suas
obrigagdes financeiras (“Efeito Adverso Relevante”), salvo se a Emissora, no prazo de 30
(trinta) dias contados da data da alteragdo, do vencimento antecipado ou rescisao
antecipada ora mencionados, ndao curar respectivo Efeito Adverso Relevante por meio da
celebracdo de um novo contrato de escopo e condigdes semelhantes ou qualquer outra
forma viavel;

g) pedido de recuperacdao judicial ou extrajudicial formulado pela Emissora,
independentemente de seu deferimento;

h) existéncia de sentenca condenatdria, em razdo da pratica de atos, pela Emissora
e/ou por seus respectivos administradores, no exercicio de suas fungles e agindo em
beneficio e nome da Emissora, que importem em discriminagao de raca ou género, trabalho
infantil, trabalho escravo, ou crime contra o meio ambiente, exceto se a Emissora estiver
efetuando ou cumprindo a reparacao ou pena que for imposta, observado o devido
processo legal;

i) inscricdto da Emissora no cadastro de empregadores que tenham mantido
trabalhadores em condigGes analogas a de escravo, nos termos da Portaria Interministerial
n.° 4, de 11 de maio de 2016 (ou outra que a substitua), do Ministério do Trabalho e
Previdéncia Social e do Ministério das Mulheres, da Igualdade Racial, da Juventude e dos
Direitos Humanos, ou outro cadastro oficial que venha a substitui-lo;

j) existéncia de decisdao condenatdria administrativa ou judicial, apta a produzir efeitos,
em razdo da pratica, pela Emissora, pela Minas PCH S.A. (*Minas PCH"”), pela Parh
ParticipagOes ou pela Tibagi Participagdes, de atos lesivos contra a administragdo publica
nacional ou estrangeira, nos termos da Lei n°® 12.846, de 1° de agosto de 2013, ou crimes
contra a ordem econdmica ou tributaria, o sistema financeiro, o mercado de capitais, de
“lavagem” ou ocultagdo de bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao
terrorismo, conforme previstos na legislacdo nacional e/ou estrangeira a qual as empresas
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aqui listadas estejam sujeitas, desde que tal decisdo ndo tenha seus efeitos suspensos,
caso seja possivel a interposicdo de recurso sujeito a efeito suspensivo nos termos da
legislacdo aplicavel, no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados da data de sua
respectiva intimagao ou publicacdo, o que ocorrer primeiro, sendo certo, no entanto, que,
nesta hipdotese, uma vez restituidos os efeitos de tal decisdo apds a referida suspensdo,
aplicar-se-a a presente cldusula sem qualquer ressalva;

k) constituicdo pela Emissora, sem a prévia aprovacdao de Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em Circulagcdo (conforme definido na Clausula 8.3.2 abaixo), observado o
disposto na Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura de Emissdo, de penhor ou qualquer
outro gravame ou Onus sobre os direitos dados em garantia das obrigacées oriundas das
Debéntures, ou qualquer outra espécie de cessdao ou vinculagao sobre os mesmos direitos
a terceiros que nao os Debenturistas;

1 descumprimento: (i) pela Emissora de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista
nesta Escritura de Emissdo, ndo sanada em até 20 (vinte) dias contados do
descumprimento, ou em prazo de cura especifico previsto nesta Escritura de Emissao; ou
(ii) pela Emissora de quaisquer obrigagdes ndo pecuniarias assumidas nos Contratos de
Garantia e demais documentos da Emissdao dos quais fazem parte, observados os prazos
de cura referidos em tais instrumentos, ou, em caso de ndo haver prazo de cura especifico
nos referidos instrumentos, em até 20 (vinte) dias contados do descumprimento;

m) concessao de preferéncia a outros créditos ou assuncgdo de novas dividas, inclusive
emissdao de debéntures, partes beneficidrias ou qualquer outro valor mobilidario pela
Emissora, sem a prévia aprovagdo de Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacdo,
observado o disposto na Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura de Emissdo, ressalvadas
aquelas eventualmente existentes em funcdo de obrigagdes regulatérias regulares junto a
ANEEL, ao Operador Nacional do Sistema (*ONS”), o MME e/ou a CCEE;

n) celebracdo de novos contratos de mutuo ou de AFAC, pela Emissora junto a seus
acionistas, diretos ou indiretos, e/ou com pessoas fisicas ou juridicas componentes do
grupo econémico a que pertenga a Emissora, sem a prévia aprovacdo de Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em Circulagdo, observado o disposto na Clausula 8.1 e seguintes
desta Escritura de Emissao, e desde que observado o item “m” da presente clausula;

0) realizacdo de resgate, recompra, amortizagcdo, conversao de acdes ou bonificagdo
de agdes de emissdao da Emissora;

pP) distribuicdao, pela Emissora, de dividendos, resgate de reserva de capital, juros sobre
capital proprio, reducdo de capital ou qualquer outra participagdo no lucro
estatutariamente prevista, ou a realizacdo de quaisquer outros pagamentos aos seus
acionistas diretos ou indiretos (ressalvada qualquer hipdtese prevista na alinea (“q”)
abaixo) cujo valor total a ser distribuido, isoladamente ou em conjunto, em relacdo a cada
exercicio social, supere 25% (vinte e cinco por cento), conforme disposto no artigo 202 da
Lei das Sociedades por Agdes, salvo se a Emissora (i) estiver observando a manutencao
do ICSD (conforme previsto na alinea “(vv)” da Clausula 6.1) e (ii) estiver devidamente
adimplente com qualquer obrigagcdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissao ou nos
Contratos de Garantia;

q) reducao de capital social da Emissora que resulte em capital social abaixo do valor
minimo de R$76.645.348,02 (setenta e seis milhdes, seiscentos e quarenta e cinco mil,
trezentos e quarenta e oito reais e dois centavos), independentemente da distribuicdo de
recursos aos seus acionistas diretos ou indiretos, inclusive sob a forma de cancelamento
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de AFACs, ressalvadas as redugdes do capital da Emissora que: (i) ocorram anteriormente
a Conclusdo do Projeto e que, comprovadamente, (a) seja destinada a absorcdo de
prejuizos acumulados e ndo resulte em remessa de recursos aos acionistas, ou (b) seja no
valor de até R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), referente ao reembolso a
Emissora, pela Companhia Paranaense de Energia - COPEL, devido as obras necessarias
para a implantacdo da SE Tibagi 138 kV (Implantacdo 1), SE Telémaco Borba 138 kV
(Ampliagdo 13) e LD 138 kV Telémaco Borba - Tibagi (Implantagdo 1) - trechos Tibagi e
Telémaco Borba; ou (ii) ocorra posteriormente a Conclusdo do Projeto e que,
comprovadamente, mantenha o capital social da Emissora em, no minimo,
R$ 4.000.000,00 (quatro milhdes de reais). Para todos os fins e efeitos, fica desde ja
expressamente aprovado pelos Debenturistas toda e qualquer reducao de capital que seja
realizada dentro dos limites previstos nesta Clausula, dispensando inclusive a necessidade
de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas;

r) inadimplemento e/ou declaracdo de vencimento antecipado de qualquer obrigacao
financeira assumida pela Emissora (i) junto aos Debenturistas; ou (ii) quaisquer
instituicdbes financeiras, sendo que, neste ultimo caso, no valor individual ou agregado
superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou seu equivalente em outras
moedas, valores estes a serem devidamente corrigidos anualmente pelo IPCA a partir da
Data de Emissdo, até o respectivo vencimento antecipado ou descumprimento, respeitados
0s respectivos prazos de cura previstos em tais documentos;

s) protesto de titulos contra a Emissora no valor individual ou agregado superior a
R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, valor
este sujeito a atualizagcdo pelo IPCA desde a Data de Emissdo até o respectivo protesto,
salvo se for validamente comprovado ao Agente Fiduciario pela Emissora, dentro do prazo
legal, contados da data do efetivo protesto, que (a) foi obtida decisdao judicial para a
anulacdo ou sustacdao de seus efeitos; (b) o protesto foi cancelado; (c) o valor do(s)
titulo(s) protestado(s) foi depositado em juizo; ou (d) a exclusivo critério dos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas representando, no minimo,
2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo, conforme previsto na Clausula 8.1 e
seguintes desta Escritura de Emissdo, foi comprovado satisfatoriamente a estes que o
referido protesto foi indevidamente efetuado nos termos da legislagao aplicavel;

t) a Emissora deixar de ter suas demonstragdes financeiras auditadas por auditor
independente registrado na CVM;

u) se, apos a respectiva formalizagdo nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo,
quaisquer das Garantias tornarem-se ineficazes, inexequiveis, invalidas, nulas ou
insuficientes, desde que a Emissora, caso intimada pelo Agente Fiduciario nos termos da
alinea (xii) da Clausula 7.3 abaixo, tenha se negado a substituir ou reforcar a respectiva
Garantia;

V) transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessao a terceiros, pela
Emissora, das obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo e/ou nos Contratos de
Garantia, conforme aplicavel, sem prévia autorizacdo dos Debenturistas que representem
no minimo a 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacdo, conforme previsto na
Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura de Emissao;

w) constituicdo pela Emissora, a qualquer tempo, ainda que sob condigdao suspensiva,
de quaisquer garantias reais em favor de terceiros sobre quaisquer bens, direitos ou receita
da Emissora, inclusive aqueles objeto das Garantias Reais ou, ainda, a outorga de garantias
fidejussérias, pela Emissora, salvo (i) mediante autorizagdo prévia de 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em Circulacdo, observado o disposto na Clausula 8.1 e seguintes desta
Escritura de Emissao; (ii) conforme permitido por esta Escritura de Emissao, inclusive com
relacdo a celebragdo dos Contratos de Garantia; e (iii) aquelas expressamente requeridas
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em funcdo de obrigacdes regulatérias regulares junto ao MME, a ANEEL e/ou a CCEE e/ou
ao ONS;

X) aplicagao, pela Emissora, dos recursos oriundos da Emissdao em destinagao diversa
da descrita na Clausula 3.8 desta Escritura de Emissdao ou em atividades relativas ao
Projeto para as quais ndo possua a licenca ambiental, valida e vigente, exigida pela
Legislacdo Socioambiental (conforme definido abaixo);

Y) a alteracdo do escopo e da finalidade do Projeto sem a prévia aprovagdo de
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas representando, no minimo,
2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo, conforme previsto na Clausula 8.1 e
seguintes desta Escritura de Emissao;

z) realizacdo de outros investimentos pela Emissora, conforme o caso, que nao os
relacionados ao Projeto, ressalvados os investimentos permitidos pelas Aprovacoes
Regulatérias e aqueles vinculados com infraestrutura social da regido de implantacdo do
Projeto em valor, individual ou agregado, igual ou inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhao
de reais) e, neste Ultimo caso, desde que fazendo uso exclusivamente de recursos proprios;

aa) alteracdo do objeto social da Emissora, de forma que a atividade da Emissora deixe
de ser a descrita na Clausula 3.1.1 acima, bem como alteragdo do estatuto social vigente
nesta data para elevar o percentual de dividendos obrigatdérios ali previsto, ressalvado em
qualquer caso o pagamento do dividendo minimo legal, conforme descrito no item “p”
acima;

bb) transferéncia do controle acionario (conforme definicdo de controle prevista no
artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes) direto ou indireto da Emissora, por qualquer
meio, sem prévia autorizagdo de Debenturistas que representem, no minimo, maioria
absoluta das Debéntures em Circulagdo, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
conforme previsto na Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura de Emissdo, ressalvada
qualquer reorganizacdo societaria em que a CS Energia S.A. venha ao final deter o controle
societario direto ou indireto da Emissora;

cc) sem prejuizo do disposto na alinea (bb) acima, dissolugdo, cisdo, fusdo ou
incorporacgao, inclusive incorporagdao de agdes, da Emissora, bem como a criagdo de
subsididrias ou, ainda, qualquer outra forma de reorganizacdo societaria envolvendo a
Emissora, incluindo a entrada de novos acionistas diretos na Emissora, seja esta
reorganizacdo estritamente societaria ou realizada mediante disposicdo de ativos
relevantes, que nao tenham sido previamente aprovadas por maioria absoluta das
Debéntures em Circulagdo, ressalvada qualquer reorganizacdo societaria em que a CS
Energia S.A. detenha ao final o controle societario direto ou indireto da Emissora

dd) incorrecdo material, falsidade ou omissdo de fato material imputavel a Emissora em
qualquer declaracao, informacdao ou documento que houver sido firmado, prestado ou
entregue pela Emissora no ambito da Oferta Restrita, desde que, exclusivamente no caso
de incorrecdo material, tal incorrecdao nao seja sanada no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados de sua verificacao;

ee) nulidade, revogacdo ou declaracao judicial de invalidade ou ineficacia total ou parcial
desta Escritura de Emissao ou dos Contratos de Garantia;

ff) paralisacao das obras de implantagdo do Projeto em prazo superior a 60 (sessenta)
dias;

gg) desisténcia da implantagdo e/ou abandono total ou parcial das obras de implantacao
do Projeto pela Emissora em prazo superior a 30 (trinta) dias, desde que o periodo de
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desisténcia da implantacdo e/ou abandono total ou parcial das obras ndo supere o prazo
de inicio do suprimento do CCEAR referente ao LEN A-5 de 2015, ou seja, 1° de janeiro de
2020;

hh) retirada da operacdao comercial pela ANEEL do Projeto ndo revertida no prazo de até
180 (cento e oitenta) dias, conforme aplicavel;

i) medida de autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar,
nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente, a totalidade
ou parte substancial dos ativos da Emissora;

i1 ndao cumprimento de decisdao judicial, administrativa ou arbitral, de natureza
condenatéria e apta a produzir efeitos, contra a Emissora, no valor individual superior a
R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, valores
estes a serem anualmente corrigidos pelo IPCA a partir da Data de Emissao, ou,
independentemente do valor, que impega a continuidade e/ou a Conclusao do Projeto;

kk) proferimento de decisdo judicial de natureza condenatéria, administrativa ou
arbitral, cujos efeitos ndo tenham sido suspensos ou revertidos no prazo de até 45
(quarenta e cinco) dias contados da referida decisdo contra a Emissora, que impecga a
Conclusao do Projeto, ou, ainda, afete a capacidade de honrar as obrigagbes assumidas
pela Emissora nesta Escritura de Emissdao ou Contratos de Garantia;

1)) ndo cumprimento de qualquer das obrigagbes pecunidrias que sejam devidas e que
ndao tenham sido cumpridas conforme previstas nos Contratos do Projeto e que causem
um Efeito Adverso Relevante, desde que o descumprimento ndo seja sanado: (a) no caso
de obrigagdo pecuniaria incontroversa (i.e. que nao esteja sendo questionada por qualquer
das partes dos Contratos do Projeto), no prazo de cura aplicavel a referida obrigagdo no
instrumento de que esta decorre ou, ndo havendo tal prazo de cura, 3 (trés) Dias Uteis
contados da data de vencimento da obrigagcdo ou na data em que o credor iniciar
procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranga, o que ocorrer primeiro; ou (b) no
caso de descumprimento de obrigacdo pecunidria controversa (i.g. que esteja sendo
questionada por qualquer das partes dos Contratos do Projeto), no prazo de 10 (dez) dias
contados da data em que a Emissora for intimada da decisdo de efeito imediato e que nao
tenha sido obtido efeito suspensivo que, na forma da solugao de conflito ajustada nos
Contratos do Projeto, vier a condenar a Tibagi ao pagamento de quaisquer valores ou no
prazo exigido pela propria decisdo, o que ocorrer primeiro;

mm) celebracdo de contratos de venda de energia pela Emissora com obrigacdo de
suprimento em quantidade definida ex-ante (com data de inicio de suprimento de energia
igual ou posterior a data de celebracdo do referido contrato) no periodo compreendido
entre a data de assinatura desta escritura e 31 de dezembro de 2019 (inclusive);

nn) em caso de ndo repactuacao do risco hidroldgico, ocorrer a ndo manutencao de
volume descontratado de energia equivalente a 9,5% (nove inteiros e cinco décimos por
cento) da Garantia Fisica do Projeto, vigente a época. Sendo certo que para a composicao
do referido percentual ndo deverdo ser consideradas as operagbes de venda de energia
ex-post (contrato com data de inicio de suprimento de energia anterior a data de
celebracdao do referido contrato.), podendo, portanto, a Emissora negociar o referido
excedente em eventuais contratagGes ex-post no ambito da CCEE;

00) em caso de Repactuagdo do Risco Hidroldgico, (i) a Emissora comercializar energia
em quaisquer leildes de energia no ambiente de contratacdo regulada, ressalvadas as
comercializagdes (a) em montante, individual ou agregado, equivalente a 90,5% da
Garantia Fisica disponivel para venda, para fins de referéncia, 1,81 MWm nesta data, ou
valor equivalente ao referido percentual, caso a garantia fisica do Projeto venha a ser
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alterada, ou (b) sem restricdo de volume com a subsequente repactuagdao do risco
hidrolégico nos produtos classes “SP100” ou “SPR100”, nos termos da Lei 13.203/2015 e
Resolucao Normativa ANEEL 684/2015, ou produtos equivalentes disponiveis a época do
inicio do suprimento dos CCEARSs; ou (ii) sem a prévia anuéncia dos debenturistas, venha
a celebrar CCEALs com compromisso de venda por prazo superior a 5 (cinco) anos; e

pp) sejam celebrados CCVEs com prazos superiores a 6 (seis) meses de vigéncia e/ou
que superem o valor individual ou agregado de, no minimo, 9,5% (nove inteiros e cinco
décimos por cento) da receita operacional bruta total da Emissora no respectivo exercicio
social que ndo se tornem garantias do Contrato de Cessdao Fiduciaria, nos termos e
condicoes estipulados no Contrato de Cessdo Fiduciaria.

5.2 A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos devera ser prontamente
comunicada ao Agente Fiduciario pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo
e/ou dos respectivos Contratos de Garantia, em até 2 (dois) Dias Uteis da verificacdo de
sua ocorréncia. O descumprimento deste dever pela Emissora ndo impedird o Agente
Fiduciario e/ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e
pretensdes previstos nesta Escritura de Emissao e nos demais documentos da Emissao,
inclusive o de declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

5.3 A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas
(a), (b), (c) e (d) da Clausula 5.1 acima acarretara o vencimento antecipado automatico
das obrigacdes decorrentes das Debéntures, com a consequente declaracdo, pelo Agente
Fiduciario, assim que ciente da ocorréncia dos eventos indicados acima, do vencimento
antecipado de todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures e exigéncia do pagamento
do que for devido, independentemente de convocacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas ou da necessidade de envio de qualquer forma de comunicagdo ou
notificagcdo a Emissora, observados, contudo, os prazos de cura estabelecidos nas alineas
acima indicadas.

5.4 Na ocorréncia de quaisquer dos demais Eventos que ndo sejam aqueles indicados
na Clausula 5.3 acima, o Agente Fiducidrio deverd convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da data em que tomar ciéncia do evento, Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre a eventual declaracdo do vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures.

5.5 Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 5.4 acima, que sera
instalada de acordo com os procedimentos e quéruns previstos na Clausula 8.4 e seguintes
desta Escritura de Emissado, os Debenturistas poderdao optar por declarar antecipadamente
vencidas as obrigacOes decorrentes das Debéntures, caso aprovado por deliberacdao de
Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
Circulagcao em primeira ou segunda convocagao, sendo que, nesse caso, o Agente Fiduciadrio
devera declarar o vencimento antecipado de todas as obrigacdes decorrentes das
Debéntures.

5.6 Observado o disposto na Clausula 8.3 abaixo, na hipétese: (i) de ndo instalagcdo em
segunda convocacdo da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 5.3
acima por falta de quérum; (ii) de ndo ser aprovado o exercicio da faculdade prevista na
Clausula 5.4 acima por deliberacdo de Debenturistas que representem, no minimo, 2/3
(dois tercos) das Debéntures em Circulagado; ou (iii) em caso de suspensao dos trabalhos
para deliberacdo em data posterior, o Agente Fiduciario ndo devera declarar o vencimento
antecipado das obrigacbes decorrentes das Debéntures, ndo obstante a possibilidade de
os Debenturistas convocarem novas Assembleias Gerais de Debenturistas com o mesmo
objeto, caso os Eventos de Inadimplemento referidos na Clausula 5.1 perdurem.

5.7 Em caso de declaragdao do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
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Debéntures, o Agente Fiducidrio devera enviar, em até 1 (um) Dia Util, notificagdo com
aviso de recebimento a Emissora (“Notificacdo de Vencimento Antecipado”), com coépia
para o Agente Liquidante e Escriturador e B3 (caso o pagamento seja efetuado por meio
da B3), informando tal evento. A Emissora, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar
da data de recebimento da Notificagdo de Vencimento Antecipado, devera efetuar o
pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado acrescido (a) dos Juros Remuneratérios,
calculada, pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo ou a Data de
Pagamento dos Juros Remuneratdérios imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento(exclusive); (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c) de
quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures.

5.8 Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, nos termos desta Clausula V, o
Agente Fiducidrio deverd comunicar imediatamente também a B3, informando o
vencimento antecipado.

_ CLAUSULA VI
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1. OBRIGAGOES DA EMISSORA

6.1 Observadas as demais obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissao, enquanto
o saldo devedor das Debéntures nao for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda,
a:

(a) fornecer ao Agente Fiduciario:

(i) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio
social, ou 5 (cinco) Dias Uteis ap06s a data de sua divulgagdo, o que ocorrer primeiro,
(a) coépia das demonstracdes financeiras completas e auditadas da Emissora
relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo com os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas do relatério da
administracdo e do parecer dos auditores independentes com registro valido na
CVM; (b) relatério especifico e conclusivo de apuragdo do ICSD consolidado,
elaborado pelos auditores independentes contratados pela Emissora, acompanhado
da memoria de calculo compreendendo todas as rubricas necessarias para a
obtencdo do ICSD, sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente
Fiduciario, podendo este solicitar a Emissora ou aos seus auditores independentes
todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se facam necessarios; e
(c) declaragao, assinada pelo(s) diretor(es) da Emissora, na forma do seu estatuto
social, atestando: (c.1) ndo ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento e
inexisténcia de descumprimento de obrigagdes perante os Debenturistas;(c.2) que
os bens e ativos da Emissora foram mantidos devidamente assegurados e (c.3) que
todos CCVEs permanecem vigentes, ou, se rescindidos, quanto a verificagdo, ou ndo
de impacto adverso relevante; (c.4) que a Repactuagdo do Risco Hidrolégico
permanece valida e eficaz, ou a manutencdo da energia equivalente a 9,5% (nove
inteiros e cinco décimos por cento) da Garantia Fisica vigente do Projeto,
descontratada;

(i) qualquer informagdo que venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario,
comprometendo-se a Emissora a entregar a referida informacgéo solicitada em no
maximo 10 (dez) Dias Uteis contados a partir da respectiva solicitagdo, podendo
este prazo ser prorrogado mediante requerimento justificado da Emissora; e

(iii) os dados de composicdo da cadeia societaria inseridos no sistemma PARACEMP
da ANEEL, no encerramento de cada exercicio social, e prestar todas as
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informacbes, que venham a ser solicitadas pelo Agente Fiduciario para a realizacdo
do relatério citado no inciso (xiv) da Clausula 7.3 abaixo, no prazo de até 30 (trinta)
dias corridos antes do encerramento do prazo previsto no inciso (xv) da Clausula
7.3 abaixo.

(b) informar ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua
ocorréncia, sobre qualquer alteracdao nas condicGes financeiras, econémicas, comerciais,
operacionais, regulatérias ou societdrias ou nos negdécios da Emissora, bem como
quaisquer eventos ou situagoes, inclusive agdes judiciais ou procedimentos administrativos
que, em qualquer dos casos acima previstos: (i) possam causar um Efeito Adverso
Relevante; ou (ii) faca com que as demonstragdes financeiras ou informacgdes financeiras
da Emissora ndao mais reflitam a real condicao financeira da Emissora;

(c) informar ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do respectivo
recebimento, sobre quaisquer notificagcdes ou autuacdes pelos 6rgdaos governamentais, de
carater fiscal, ambiental, trabalhista relativa a salde e seguranga ocupacional, regulatério,
ou de defesa da concorréncia, entre outros, em relagdo a Emissora, impondo sangdes ou
penalidades;

(d) informar ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da ciéncia,
sobre, no ambito do Projeto: (i) descumprimento da Legislagdo Socioambiental; (ii) a
ocorréncia de dano ambiental; (iii) a instauragdo e/ou existéncia e/ou decisdo proferida
em processo administrativo ou judicial de natureza socioambiental, e (iv) a ocorréncia de
qualquer fato que importe em modificagdo do Projeto, indicando as providéncias que julgue
devam ser adotadas;

(e) em até: (i) 20 (vinte) Dias Uteis contados da respectiva solicitacdo, informar ao
Agente Fiduciario sobre impactos socioambientais do Projeto e as formas de prevengdo e
contencao desses impactos; e (ii) 30 (trinta) Dias Uteis contados da respectiva solicitagao,
disponibilizar ao Agente Fiduciario cépia de estudos, laudos, relatérios, autorizagobes,
licencgas, alvaras, outorgas e suas renovacgdes, suspensdes, cancelamentos ou revogacgoes
relacionadas ao Projeto;

() manter, sob a sua guarda, por 5 (cinco) anos, ou por prazo maior se solicitado pela
CVM, todos os documentos e informacdes relacionados a Oferta Restrita,

(g9) atender integralmente as obrigacdes previstas no artigo 17 da Instrugcdao CVM 476,
quais sejam: (i) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se
for o caso, demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por
AcOes e com a regulamentacdao da CVM; (ii) submeter suas demonstragdes financeiras a
auditoria, por auditor registrado na CVM; (iii) divulgar suas demonstragdes financeiras,
acompanhadas de notas explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua
pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social; (iv) manter os documentos mencionados no item “(iii)”
acima em sua pagina na rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;
(v) observar as disposicbes da Instrucdo da CVM n© 358, de 03 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrugcdo CVM 358”), no tocante ao dever de sigilo e vedacdes a
negociacdo; (vi) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia
de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugao CVM 358, comunicando
em até 1 (um) Dia Util ao Agente Fiduciario; e (vii) fornecer as informagdes solicitadas
pela CVM;

(h) fornecer a B3 as informacgdes divulgadas na rede mundial de computadores
previstas no subitem (iii) da alinea “(g)” acima e atender integralmente as demais
obrigagbes previstas no Comunicado CETIP n° 028, de 02 de abril de 2009, bem como
fornecer as demais informacodes solicitadas por tal entidade;
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(i) efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao depdsito das
Debéntures para negociacdo e custddia eletrénica na B3;

3) contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia
das Debéntures, os prestadores de servicos inerentes as obrigacgdes previstas nesta
Escritura de Emissao, incluindo: (i) Agente Liquidante e Escriturador; (ii) Agente
Fiduciario; (iii) o ambiente de negociacdo das Debéntures no mercado secundario CETIP21;
e (iv) agéncia de classificagcdo de risco (rating) para as Debéntures;

(k) manter atualizados e em ordem seus livros e registros societarios;

) obter a classificagdo de risco (rating) preliminar das Debéntures pela S&P, Fitch ou
Moody's e fazer com que o Agente Fidyciério receba a respectiva simula preliminar de
rating com, pelo menos, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia ao inicio da Oferta Restrita,
nos termos do artigo 7°-A da Instrugao CVM 476, e obter a classificagao de risco (rating)
definitiva das Debéntures e fazer com que o Agente Fiduciario receba a respectiva sumula
definitiva de rating em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da Primeira Data de
Integralizacdo, devendo, ainda, com relagdo a pelo menos uma agéncia de classificacdo de
risco, (@) atualizar anualmente, a partir da data de emissao do ultimo relatério, até a Data
de Vencimento o relatdério da classificagdo de risco elaborado; (b) divulgar ou permitir que
a agéncia de classificacdo de risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios com as
sumulas das classificagbes de risco; (c) entregar ao Agente Fiduciario os relatérios de
classificagdo de risco preparados pela agéncia de classificacdo de risco no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela Emissora e (d) comunicar em
até 2 (dois) Dias Uteis ao Agente Fiducidrio qualquer alteracdo e o inicio de qualquer
processo de revisdo da classificacdo de risco, observado que, caso a agéncia de
classificagao de risco contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo,
esteja ou seja impedida de emitir a classificacdo de risco das Debéntures, a Emissora
devera, a seu exclusivo critério: (i) contratar outra agéncia de classificacdo de risco sem
necessidade de aprovacao dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, desde
que tal agéncia de classificacdo de risco seja a S&P, a Fitch ou a Moody's; ou (ii) notificar
o Agente Fiducidrio e convocar Assembleia Geral de Debenturistas para que estes definam
a agéncia de classificagcdo de risco;

(m) permitir inspecdo das obras de implantacdao do Projeto por parte de representante
do Agente Fiduciario, inclusive por terceiros contratados especificamente para este fim,
com a aprovacao prévia dos Debenturistas, observados os procedimentos, custo, escopo
de trabalho e os prazos a serem definidos de comum acordo entre a Emissora e o Agente
Fiduciario;

(n) manter seus sistemas de contabilidade, de controle e de informagdes gerenciais,
bem como seus livros contabeis e demais registros em conformidade com os principios
contabeis normalmente aceitos no Brasil e de maneira que reflitam, fiel e adequadamente,
sua situacgao financeira e os resultados de suas respectivas operagodes;

(o) cumprir todas as determinacdes da CVM e da B3, com o envio de documentos e,
ainda, prestando as informacgdes que lhe forem solicitadas;

(p) arcar com todos os custos decorrentes (i) da distribuicdo das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu depdsito na B3, (ii) de registro e de publicacdo dos atos
necessarios a Emissdo, tais como esta Escritura de Emissdo, seus eventuais aditamentos
e dos Atos Societarios da Emissdo, (iii) de registro dos Contratos de Garantia, bem como
de seus respectivos aditamentos, (iv) de contratacdo e registro das Fiangas Bancarias, bem
como de seus aditamentos, e (v) das despesas e remuneragdao com a contratacdo de
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Agente Fiduciario, Agente Liquidante e Escriturador e agéncia de classificacdo de risco
(rating) para as Debéntures;

() efetuar tempestivamente o recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que
incidam ou venham a incidir sobre a Emissao, cujo recolhimento seja de responsabilidade
da Emissora;

(r) manter-se adimplente com relacdo a todos os tributos ou contribuicdes devidos pela
Emissora as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal, bem como com relagdo as
contribuicdes devidas ao Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) e Fundo de Garantia
do Tempo de Servigo (FGTS), exceto com relagcdo aqueles tributos que estejam sendo
contestados de boa-fé pela Emissora, nas esferas administrativa ou judicial;

(s) cumprir todos os requisitos necessarios para manter o Projeto enquadrado nos
termos da Lei 12.431 durante a vigéncia das Debéntures e comunicar o Agente Fiduciario,
em até 5 (cinco) Dias Uteis, sobre o recebimento de quaisquer comunicagdes por escrito,
exigéncias ou intimagbes acerca da instauragdo de qualquer processo administrativo ou
judicial que vise o desenquadramento do Projeto como prioritario, nos termos da Lei
12.431, bem como enviar ao Agente Fiduciario declaragdo firmada por representante legal
da Emissora comprovando a utilizagdo dos recursos de acordo com os termos da Lei 12.431
e desta Escritura de Emissdo ou qualquer outro documento que possa ser solicitado pelo
Agente Fiduciario para fins de acompanhamento da utilizagdo dos recursos no Projeto;

() obter, manter e conservar em vigor (e, nos casos em que apropriado, providenciar
a renovacao de modo tempestivo) todas as autorizagdes, aprovacodes, licencas,
permissdes, alvards e suas renovacgdes, necessarias a implantacdo, a operacdo e ao
desenvolvimento do Projeto e ao desempenho das atividades da Emissora;

(u) enviar ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) dias apds os respectivos registros e
averbagdes: (i) 1 (uma) via original da Escritura de Emissdao, e de seus aditamentos,
devidamente arquivada na JUCEMG, nos termos da Clausula 2.4.1, e nos Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos competentes, nos termos da Clausula 2.4.1 acima; (ii) 1
(uma) via original das Fiancas Bancérias, e de seus eventuais aditamentos, devidamente
registrada nos respectivos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos competentes,
nos termos da Clausula 2.6.3 acima; e (iii) 1 (uma) via original de cada um dos Contratos
de Garantia, e eventuais aditamentos, devidamente registrados nos Cartérios de Registro
de Titulos e Documentos competentes, conforme aplicavel, nos termos da Clausula 2.6.1
acima;

(v) praticar todos os demais atos, firmar todos os documentos e realizar todos os
registros adicionais razoavelmente requeridos pelo Agente Fiduciario, na qualidade de
representante dos Debenturistas, com o propésito de assegurar e manter a plena validade,
eficacia e exequibilidade das Garantias previstas nesta Escritura de Emissdo e das
Debéntures;

(w) preencher e manter os saldos minimos das contas previstas no Contrato de Cessao
Fiducidria, conforme prazos e mecanismos previstos no referido contrato;

(x) convocar, nos termos da Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura de Emissdo,
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que se
relacione com a presente Emissdo caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da
presente Escritura de Emissdo, mas nao o facga;

(y) observar, durante o periodo de vigéncia desta Escritura de Emissdo, o disposto na
legislacdo referente as pessoas portadores de deficiéncia a qual a Emissora esteja
eventualmente sujeita;
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(2) manter e conservar em bom estado todos os bens da Emissora necessarios a
consecucgao do Projeto e seus objetivos sociais, incluindo, mas ndo se limitando a todas as
suas propriedades madveis e imdveis;

(aa) na hipdétese da legalidade ou exequibilidade de qualquer das disposicdes relevantes
desta Escritura de Emissdo, das Fiancgas Bancarias, dos Contratos de Garantia e dos demais
instrumentos relacionados no ambito desta Emissdo ser questionada judicialmente por
qualquer pessoa, de forma que possa afetar a capacidade da Emissora em cumprir suas
obrigacbes previstas nesta Escritura de Emissdo e nos Contratos de Garantia, informar tal
acontecimento ao Agente Fiducidario em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da sua ciéncia,
sem prejuizo da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento;

(bb) caso a Emissora seja citada no ambito de uma acdo que tenha como objetivo a
declaracdo de invalidade ou ineficacia total ou parcial desta Escritura de Emissdo, a
Emissora obriga-se a tomar todas as medidas necessarias para contestar tal agdo no prazo
legal;

(co) manter vigentes, renovar ou contratar novas Apdlices de Seguros com seguradoras
de primeira linha com coberturas equivalentes, desde que disponiveis no mercado e
conforme aplicaveis no estagio do Projeto entdo verificado;

(dd) manter em adequado funcionamento 6rgdo para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas ou contratar instituicdes financeiras autorizadas para a prestacdao desse
servigo;

(ee) nao realizar operacdes fora de seu objeto social, observadas as disposicdes legais
e regulamentares em vigor;

(ff) notificar o Agente Fiducidrio em até 2 (dois) Dias Uteis contados do conhecimento
da ocorréncia sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupgdo ou suspensdo das
atividades da Emissora;

(gg) manter-se em situacado regular com relagdo as suas obrigagdes junto aos drgaos do
meio ambiente, a CCEE, a ANEEL, ao MME e ao ONS, ou quaisquer outros 6rgdos ou
entidades integrantes da Administracdao Publica Direta ou Indireta que venham a substitui-
los, durante a vigéncia desta Escritura de Emissdo, salvo se eventuais irregularidades
sejam tempestivamente questionadas de boa-fé;

(hh) manter em vigor a estrutura de contratos e demais acordos existentes necessarios
para viabilizar a operagdo e funcionamento de suas atividades ou que sejam relevantes e
cuja invalidade possa afetar a implementagao e desenvolvimento do Projeto;

(ii) nao oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou indiretamente,
qualquer vantagem indevida, pecuniaria ou de qualquer natureza, assim como ndo praticar
atos lesivos, infragcdes ou crimes contra a ordem econ6mica ou tributaria, o sistema
financeiro, o mercado de capitais ou a administracdo publica, nacional ou estrangeira, de
“lavagem” ou ocultagcdo de bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao
terrorismo, previstos na legislacdo nacional e/ou estrangeira aplicavel, e tomar todas as
medidas ao seu alcance para impedir administradores, empregados, mandatarios,
representantes, seus ou de suas controladas(se existentes) de fazé-lo;

6))) nao praticar atos que importem em discriminacdo de raca ou género, trabalho
infantil, trabalho escravo, ou que caracterizem assédio moral ou sexual, ou que importem
em crime contra o meio ambiente;
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(kk) observar, cumprir e/ou fazer cumprir, por si, e por seus administradores,
empregados, agentes e representantes, sempre que agindo em nome da Emissora, toda e
qualquer lei que trata de corrupcgdo, crimes contra a ordem econdmica ou tributaria, de
“lavagem” ou ocultacao de bens, direitos e valores, ou contra o sistema financeiro nacional,
o mercado de capitais ou a administragdo publica, nacional ou estrangeira, incluindo, sem
limitacdo, atos ilicitos que possam ensejar responsabilidade administrativa, civil ou criminal
nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios e das Leis n°® 7.492, de 16 de junho
de 1986, n© 8.137, de 27 de dezembro de 1990, n° 8.429, de 2 de junho de 1992, n©
8.666, de 21 de junho de 1993 (ou outras normas de licitagbes e contratos da
administragdo publica), n® 9.613, de 3 de marco de 1998, n° 12.529, de 30 de novembro
de 2011, e n© 12.846, de 1° de agosto de 2013 e do U.S. Foreign Corrupt Practices Act of
1977, conforme aplicaveis (“Leis Anticorrupgdo”), devendo (i) adotar politicas e
procedimentos internos que assegurem integral cumprimento das leis acima, nos termos
do Decreto n© 8.420, de 18 de margo de 2015; (ii) dar conhecimento pleno e exigir o
integral cumprimento de tais normas em relagdo a todos os seus profissionais e/ou os
demais prestadores de servigos, inclusive, porém ndo somente, fornecedores, contratados
e subcontratados; e (iii) abster-se de praticar atos de corrupgdo e de agir de forma lesiva
a administragdo publica, nacional ou estrangeira, nos termos da Lei 12.486/13;

) notificar o Agente Fiducidrio, em até 5(cinco) Dias Uteis corridos da data em que
tomar ciéncia, de que a Emissora ou qualquer de suas controladas (se existentes), ou
ainda, qualquer dos respectivos administradores, empregados, mandatarios ou
representantes relacionados ao Projeto, encontram-se envolvidos em investigacao,
inquérito, acdo, procedimento e/ou processo judicial ou administrativo, conduzidos por
autoridade administrativa ou judicial nacional ou estrangeira, relativos a pratica de atos
lesivos ou crimes contra a ordem econdmica ou tributaria, o sistema financeiro, o mercado
de capitais ou a administragcao publica, nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultagado
de bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na
legislagcdo nacional e/ou estrangeira aplicavel, desde que ndo estejam sob sigilo ou segredo
de justica devendo, quando solicitado pelo Agente Fiducidrio e sempre que disponivel,
fornecer copia de eventuais decisGes proferidas e de quaisquer acordos judiciais ou
extrajudiciais firmados no ambito dos citados procedimentos, bem como informacdes
detalhadas sobre as medidas adotadas em resposta a tais procedimentos, sendo certo que,
para os fins desta obrigacdo, considera-se ciéncia da Emissora ou qualquer de suas
controladas, (i) o recebimento de citagao, intimacgao ou notificagdo judicial ou extrajudicial,
efetuadas por autoridade judicial ou administrativa, nacional ou estrangeira, (ii) a
comunicacgdo do fato pela Emissora a autoridade competente e (iii) a adogdo de medida
judicial ou extrajudicial pela Emissora contra o infrator;

(mm) adotar, durante o periodo de vigéncia desta Escritura de Emissdo, as medidas e
aclOes necessarias destinadas a evitar ou corrigir danos ao meio ambiente, seguranca e
medicina do trabalho que possam vir a ser causados pela execugdao do Projeto;

(nn) cumprir, durante o periodo de vigéncia desta Escritura de Emissdo, a legislacado e
regulamentagdo trabalhista e social, previdencidria e ambiental (“Legislagdo
Socioambiental”), em especial com relagcdo aos seus projetos e atividades de qualquer
forma beneficiados pelos recursos oriundos da Emissao, de forma a (i) ndo utilizar, direta
ou indiretamente, trabalho em condi¢gbes analogas as de escravo ou trabalho infantil;
(ii) empregar trabalhadores devidamente registrados nos termos da legislagao em vigor;
(iii) cumprir com as obrigagdes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da
legislacdo trabalhista e previdenciaria em vigor; (iv) cumprir com a legislagdao aplicavel a
protecdo do meio ambiente, bem como a salde e seguranca do trabalho; (v) deter todas
as permissdes, licengas, autorizagdes e aprovagdes necessarias para o regular exercicio de
suas atividades, em conformidade com a legislagdo ambiental aplicavel; e (vi) possuir
todos os registros necessarios, em conformidade com a legislagdo civil e ambiental
aplicavel, exceto, em qualquer dos casos previstos nas alineas “(i)” a “(vi)” ora previstas,
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(a) em relagdao aquelas matérias que estejam sendo, de boa-fé, discutidas judicial ou
administrativamente pela Emissora, desde que tal discussao gere efeito suspensivo; e
(b) no caso de eventual descumprimento, seja efetuada a reparagcdao imposta ou
necessaria, ou seja cumprida a pena imposta a Emissora;

(0o) sem prejuizo do disposto na alinea “(nn)” acima, (i) comunicar ao Agente Fiduciario,
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, sobre eventual autuacdo pelos 6rgdos responsaveis pela
fiscalizacdo de normas ambientais e trabalhistas no que tange a saude e seguranca
ocupacional, trabalho em condicGes analogas a escravo e trabalho infantil, bem como a
revogacao, cancelamento ou ndo obtencdo de autorizacdes ou licengas necessarias para
seu funcionamento; (ii) monitorar suas atividades de forma a identificar e mitigar os
impactos ambientais ndao antevistos no momento da celebracdo desta Escritura de
Emissdo; e (iii) monitorar seus fornecedores diretos e relevantes, exclusiva e
especificamente no que diz respeito aos servigos prestados diretamente a Emissora, quanto
aos impactos ambientais, respeito as legislagbes social e trabalhista, normas de salde e
seguranca ocupacional, bem como a inexisténcia de trabalho andlogo ao escravo ou
infantil;

(pp) incluir o Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, como
beneficidrio nas Apdlices de Seguro, o qual devera fazer jus as indenizagbes eventualmente
devidas em decorréncia das referidas apdlices;

(qq) cuidar para que as operagdes que venha a praticar no ambiente de negociacao
operacionalizado pela B3 sejam sempre amparadas pelas boas praticas de mercado, com
plena e perfeita observancia das normas aplicaveis a matéria, isentando o Agente
Fiduciario de toda e qualquer responsabilidade por reclamacdes, prejuizos, perdas e danos
diretos (excluidos danos indiretos, lucros cessantes e/ou lucros emergentes) a que o nao
respeito as referidas normas der causa, desde que ndo tenham sido gerados por atuacgdo
do Agente Fiduciario;

(rr) informar ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva
ocorréncia, sobre quaisquer alterac®es nos requisitos para Conclusdao do Projeto, sem
prejuizo de eventual convocacdao de Assembleia Geral de Debenturistas pelo Agente
Fiduciario;

(ss) constituir o Agente Fiduciario, em carater irrevogavel e irretratavel, como seu
bastante procurador, por meio de procuragdes outorgadas nos termos e prazos previstos
nos Contratos de Garantia;

(tb) arcar com todas as despesas, custos e penalidades impostas pela ANEEL a qualquer
tempo, salvo aquelas discutidas de boa-fé;

(uu) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitada;

(vv) manter indice de cobertura do servigo da divida ("ICSD”) de 1,20 (um inteiro e vinte
centésimos) ou superior, sendo que se o ICSD estiver no intervalo entre 1,10 (um inteiro
e dez centésimos) (inclusive) e 1,20 (um inteiro e vinte centésimos) (exclusive), a
obrigagcdo prevista nesta alinea serda considerada devidamente cumprida se forem
depositados na Conta Reserva, conforme definida no Contrato de Cessdo Fiduciaria, no
prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados da data de apuragdo do ICSD, os recursos
necessarios (e adicionais aos recursos ja ali depositados e retidos para cumprimento dos
requisitos de saldo minimo conforme previsto no Contrato de Cessdo Fiduciaria) para que
o calculo do referido ICSD atinja o minimo de 1,20 (um inteiro e vinte centésimos),
observado que:
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(i) a complementacdo de recursos na Conta Reserva ora prevista somente podera
ser utilizada para fins de cumprimento da presente alinea por no maximo 4
(quatro) vezes intercaladas ou 3 (trés) vezes consecutivas, ficando, portanto,
vedada a possibilidade de complementacdo do ICSD por meio do depdsito na
Conta Reserva pelo 5° (quinto) ano intercalado ou 4° (quarto) ano consecutivo;

(ii) para os fins desta alinea (vv), o ICSD devera ser anualmente apurado pelos
auditores independentes e fornecido pela Emissora ao Agente Fiduciario
conforme metodologia de céalculo constante do Anexo IV a presente Escritura
de Emissao;

(iii) a primeira apuracao do ICSD devera ser feita somente em 2021, com base em
demonstragdes financeiras completas e auditadas da Emissora, relativas ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2020;

(iv) caso o ICSD minimo previsto nesta alinea (vv) seja atingido por meio de
depdsito na Conta Reserva, cabera ao Agente Fiduciario verificar que o depdsito
foi realizado no prazo previsto no caput desta alinea (vv) e que o ICSD minimo
de 1,20 (um inteiro e vinte centésimos) passou a ser atingido apds referido
depdsito, sendo que, para essa finalidade, somente serdo considerados para
fins de calculo do ICSD os recursos depositados e retidos na Conta Reserva com
a finalidade especifica de complementagdo do referido indice e, portanto, ndo
deverao ser considerados os demais recursos existentes na Conta Reserva
retidos a titulo de cumprimento dos requisitos de saldo minimo, conforme
previsto no Contrato de Cessdo Fiduciaria;

(v) no caso de nao atingimento da Emissora, por 2 (dois) anos consecutivos do
ICSD minimo de 1,20 (um inteiro e vinte centésimos), independente de
qualquer depdsito na Conta Reserva, o ICSD do terceiro ano consecutivo devera
ser calculado e atingido semestralmente. Se o ICSD minimo voltar a ser
atingido a qualquer momento apds o inicio da apuragdo semestral, o calculo
previsto nesta alinea retornara a ser realizado anualmente;

(ww) ndo celebrar contratos de venda de energia, no ambito do Projeto, em que a
obrigagdo de suprimento de energia exceda a garantia fisica vigente, excetuadas as
hipéteses de venda de lastro e/ou energia previamente adquiridos pela Emissora para a
prevencgdao do cumprimento dos compromissos de venda de energia, incluindo, mas nao se
limitando, aos efeitos do Generation Sacaling Factor ("GSF");

(xx) prover, em moeda corrente e com recursos proprios, as insuficiéncias de recursos
necessarios a implantagao do Projeto; e

(yy) manter atualizada pagina na rede mundial de computadores contendo os seguintes
itens a serem divulgados nos prazos abaixo designados: (i) no prazo de 90(noventa) dias
a contar do encerramento do exercicio, o balangco patrimonial e o demonstrativo de
resultados da Emissora, acompanhado do relatério da administragdo com informacgées
relevantes do Projeto; (ii) no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do ultimo registro,
versdo digitalizada desta Escritura de Emissdo e seus respectivos aditivos, contendo os
registros devidos; (iii) no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do ultimo registro, versdao
digitalizada dos Contratos de Garantia e seus respectivos aditivos e as Fiancas Bancarias
e seus respectivos aditivos, contendo os registros devidos; e (iv) no prazo de 10 (dez) Dias
Uteis contados da data da sua realizacdo, edital e ata das Assembleias Gerais de
Debenturistas, contendo o comprovante de arquivamento na Junta Comercial respectiva.
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CLAUSULA VII
AGENTE FIDUCIARIO

7.1 NOMEAGAO

7.1. A Emissora neste ato constitui e nomeia a Oliveira Trust DTVM S.A., qualificada no
predmbulo desta Escritura de Emissdo, como Agente Fiduciario da Emissado, a qual, neste
ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e desta
Escritura de Emissdo, representar a comunhdo dos Debenturistas perante a Emissora e
quaisquer terceiros.

7.2 SUBSTITUICAO

7.2. Nas hipoteses de, impedimento, renuncia, intervencdo ou liquidacdo extrajudicial
ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, dentro do prazo maximo de 30
(trinta) dias do evento que a determinar, deverd ser realizada Assembleia Geral de
Debenturistas para a escolha de novo agente fiduciario, a qual podera ser convocada pelo
proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo, ou pela
CVM. Na hipétese de a convocacdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do
prazo acima citado, caberd a Emissora efetua-la. A CVM podera, em casos excepcionais,
nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo
agente fiducidrio ou proceder a convocacdao da Assembleia Geral de Debenturistas para
escolha do novo agente fiduciario.

7.2.1. Na hipotese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungoes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, inclusive no caso do item
(iii) da Clausula 7.3 abaixo, o Agente Fiducidrio deverd comunicar imediatamente o fato a
Emissora e aos Debenturistas, mediante convocacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas, solicitando sua substituicao.

7.2.2. E facultado aos Debenturistas, a qualquer tempo, proceder a substituicdo do Agente
Fiducidrio e a indicacdo de seu substituto, o qual sera definido pela Emissora a partir de
lista triplice apresentada pelos Debenturistas, sempre em observancia as condicdes de
mercado vigentes a época da substituicao.

7.2.3. A substituicdo do Agente Fiducidrio devera ser objeto de aditamento a presente
Escritura de Emissdo, que devera ser arquivado na JUCEMG nos termos da Clausula 2.3.1
desta Escritura de Emissao.

7.2.4. O Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas fungles a partir da data de
assinatura desta Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua
substituicdo, no caso de agente fiduciario substituto, devendo permanecer no exercicio de
suas fungoes até a efetiva substituicdo ou até o cumprimento de todas as suas obrigagdes
decorrentes desta Escritura de Emissdo e da legislagdo em vigor.

7.2.5. O valor a ser pago ao agente fiduciario substituto, na hipétese aqui descrita, sera
atualizado a partir da data do efetivo recebimento da remuneragdo, pela variagdo
acumulada do Indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela Fundagao Getulio Vargas
(“IGP-M").

7.2.6. .0 Agente Fiduciario, se substituido nos termos desta Clausula 7.2, sem qualquer
custo adicional para a Emissora ou para os Debenturistas, dever,él colocar a disposicao da
instituicdo que vier a substitui-lo, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis antes de sua efetiva
substituicdo, copia fisica e/ou digitalizada de todos os contratos e documentos referentes
a esta emissao de debéntures que lhe tenham sido entregues pela Emissora, de forma que
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a instituicdo substituta cumpra, sem solucao de continuidade, os deveres e as obrigagdes
do Agente Fiduciario substituido, nos termos desta Escritura de Emissdo.

7.2.7. Em qualquer hipdtese, a substituicio do Agente Fiducidrio ficard sujeita ao
atendimento dos requisitos previstos nas normas e preceitos aplicaveis da CVM.

7.3 DEVERES

7.3. Além de outros previstos em lei ou nesta Escritura de Emissdo, constituem deveres
e atribuicbes do Agente Fiduciario:

(i) exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade perante os
Debenturistas;

(ii) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcdo, o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administracdo de seus préprios bens;

(iii) renunciar a fungdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocacdao da assembleia
prevista no art. 7° da Instrugdo CVM n© 583, de 20 de dezembro de 2016 (“Instrucdo CVM
583"), para deliberar sobre sua substituicao;

(iv) conservar em boa guarda toda a documentacgdo relativa ao exercicio de suas
funcgoes;

(v) verificar, no momento de aceitar a funcao, a veracidade das informacgdes relativas
as garantias e a consisténcia das demais informagdes contidas nesta Escritura de Emisséao,
diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

(vi) diligenciar junto a Emissora para que a Escritura e seus aditamentos sejam
registrados nos 6érgaos competentes, adotando, no caso de omissdo da Emissora, as
medidas eventualmente previstas em lei, e sem prejuizo da ocorréncia do descumprimento
de obrigagdo ndo pecuniaria pela Emissora;

(vii) acompanhar a prestacdo das informacdes periddicas pela Emissora, alertando os
Debenturistas acerca de eventuais inconsisténcias, omissGes ou inverdades constantes de
tais informacgdes;

(viii) informar os Debenturistas sobre a ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Inadimplemento previstos nas alineas da Clausula 5.1 desta Escritura de Emissao;

(ix) opinar sobre a suficiéncia das informacdes prestadas nas propostas de modificagao
nas condigcdes das Debéntures, se for o caso;

(x) verificar a regularidade da constituicdo das Garantias, observado o disposto na
Clausula 4.15.5 acima e na Clausula 7.7.1(m) abaixo, observando, ainda, a manutencgao
de sua suficiéncia e exequibilidade;

(xi) examinar proposta de substituicio dos bens dados em garantia, se houver,
manifestando sua opinido a respeito do assunto, de forma justificada;

(xii)  notificar a Companhia a reforgar as Garantias na hipétese de sua deterioragdo ou
depreciagao;
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(xiii) solicitar as expensas da Emissora, quando julgar necessario para o fiel desempenho
de suas fungbes ou se assim solicitado pelos Debenturistas, certidoes atualizadas dos
distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas do
Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, da localidade onde se situem os bens dados
em garantia ou onde se localiza o domicilio ou a sede do estabelecimento principal da
Emissora;

(xiv) elaborar o relatério anual, nos termos do artigo 68, paragrafo primeiro, alinea “b”
da Lei das Sociedades por Agdes e nos termos da Instrugcdo CVM 583, a fim de descrever
os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio relativos a execugdo das obrigacdes
assumidas pela Emissora e aos bens garantidores das Debéntures, o qual devera conter,
ao menos, as informacgdes abaixo:

(a) cumprimento pela Emissora das suas obrigacdes de prestacdao de
informacbes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha
conhecimento;

(b) alteracdes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes
para os Debenturistas;

(o comentarios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora relacionados a clausulas contratuais destinadas a proteger o
interesse dos Debenturistas e que estabelecem condicdes que ndao devem ser
descumpridas pela Emissora;

(d) quantidade das Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em
Circulacdo e saldo cancelado no periodo;

(e) amortizagdo, conversdo, repactuagcdo e pagamento de juros das Debéntures
realizados no periodo;

() destinacdo dos recursos captados por meio das Debéntures, conforme
informacdes prestadas pela Emissora;

(g9) relagdo dos bens e valores entregues a sua administragdo;

(h) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura
de Emissdo e nos demais documentos relacionados a Oferta Restrita;

O] manutencdo da suficiéncia e exequibilidade das Garantias;

6)) existéncia de outras emissdes de valores mobilidrios, publicas ou privadas,
feitas pela prépria Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente
fiducidrio no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais emissbes (i)
denominagcdo da Emissora; (ii) valor da emissao; (iii) quantidade emitida; (iv)
espécie e garantias envolvidas; (v) prazo de vencimento e taxa de juros; e (vi)
inadimplemento pecuniario no periodo; e

(k) declaracgdo sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses que
impeca o Agente Fiduciario a continuar a exercer a fungdo.

(xv) colocar o relatério de que trata o item (xiv) acima a disposicdo dos Debenturistas,
no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, em sua pagina na rede mundial de computadores e no mesmo prazo encaminhar
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o referido relatério a Emissora, para divulgacdo na forma prevista na regulamentacao
especifica;

(xvi) fiscalizar o cumprimento das cldusulas e itens constantes desta Escritura de
Emissdo, especialmente daqueles que impdem obrigacbes de fazer e de ndo fazer a
Emissora;

(xvii) solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emissora;

(xviii) convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, na forma desta
Escritura de Emissao;

(xix) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de prestar as informacgdes
que lhe forem solicitadas;

(xx) manter atualizada a relagao dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes junto a Emissora, ao Agente Liquidante e Escriturador, a B3, sendo que,
para fins de atendimento ao disposto neste item, a Emissora e os Debenturistas mediante
subscricdo e integralizagdo das Debéntures expressamente autorizam, desde ja, o Agente
Liquidante e Escriturador e a B3 a atenderem quaisquer solicitacdes feitas pelo Agente
Fiduciario, inclusive referente a divulgacdo, a qualquer momento, da posicdo de
Debéntures e dos Debenturistas;

(xxi) comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacdOes financeiras assumidas na presente Escritura de Emissao, incluindo as clausulas
contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem
condicdes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias
para os Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, em até
7 (sete) Dias Uteis a contar de sua ciéncia;

(xxii) encaminhar aos Debenturistas, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis de seu recebimento,
a Declaragdo de Cumprimento da Conclusao do Projeto;

(xxiii) disponibilizar o Valor Nominal Unitario Atualizado, e os Juros Remuneratérios, aos
Debenturistas e aos demais participantes do mercado, através de sua central de
atendimento ou de sua pagina na rede mundial de computadores (www.fiduciario.com.br);
e

(xxiv) tomar todas as providéncias necessarias para exercicio dos direitos e obrigacdes
atribuidas no ambito desta Escritura de Emissao.

7.4 ATRIBUICOES ESPECIFICAS

7.4.1. No caso de inadimplemento de qualquer disposicdo relativa a Emissdo, o Agente
Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou na Escritura de Emissdo
para proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas e/ou realizar seus
créditos, na forma do art. 12 da Instrugdo CVM 583.

7.4.2. Os atos ou manifestacbes por parte do Agente Fiducidrio que criarem
responsabilidade para os Debenturistas ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas
nesta Escritura de Emissdo, somente serdo validos quando previamente deliberados pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula
VIII abaixo, salvo se de outra forma expressamente permitido nesta Escritura de Emissao.
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7.4.3. Sem prejuizo do dever de diligéncia, o Agente Fiduciario assumird que os
documentos originais ou cépias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora
ou por terceiros a seu pedido ndao foram objeto de fraude ou adulteracdo. O Agente
Fiducidrio ndo serd, sob qualquer hipdétese, responsavel pela elaboracdo de documentos
societarios da Emissora, a qual permanecera sob obrigagdo legal e regulamentar da
Emissora, nos termos da legislagcdo aplicavel.

7.4.4. O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo
sobre a orientacdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de
definicdo pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade
com as instrucdes que forem deliberadas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente
Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele
transmitidas, conforme definidas pelos Debenturistas, e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia
disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo
da Instrugdo CVM 583, e alteragcbes posteriores, e dos artigos aplicaveis da Lei das
Sociedades por Acdes, estando o Agente Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto,
de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo aplicavel.

7.5 REMUNERAGAO DO AGENTE FIDUCIARIO

7.5.1. Serao devidos, ao Agente Fiducidrio, honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislacdo em vigor e desta Escritura de
Emissdo, correspondentes a parcelas anuais de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais),
sendo que o primeiro pagamento devera ser realizado em até 05 (cinco) dias corridos da
data de assinatura dos documentos da Emissdao e as demais parcelas serdao devidas nas
mesmas datas dos anos subsequentes. Tais pagamentos serdo devidos até a liquidagao
integral das Debéntures, caso estas ndo sejam quitadas na data de seu vencimento.

7.5.2. No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturacao
das condicbes das Debéntures apdés a emissdo ou da participacdo em reunides ou
conferéncias telefénicas, antes ou depois da Emissdo, bem como atendimento a
solicitacbes extraordinarias, serdo devidas ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor
de R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais fatos bem
como a (i) comentarios aos documentos da Emissdao durante a estruturagcdo da mesma,
caso a Emissdao ndao venha a se efetivar; (ii) execugdao das Garantia, conforme o caso;
(iii) participacao em reunides formais ou virtuais com a Emissora e/ou com investidores; e
(iv) implementacdao das consequentes decisbes tomadas em tais eventos, pagas 15
(quinze) dias apdés comprovacao da entrega, pelo Agente Fiduciario, de "relatério de horas"
a Emissora. Entende-se por reestruturagdo das Debéntures os eventos relacionados a
alteracao (i) das Garantias, conforme o caso; (ii) de prazos de pagamento e (iii) de
condicdes relacionadas ao vencimento antecipado. Os eventos relacionados a amortizacao
das Debéntures ndo sdo considerados reestruturacao das Debéntures.

7.5.3. No caso de celebracdao de aditamentos a esta Escritura de Emissdao bem como nas
horas externas ao escritério do Agente Fiduciario, serdo cobradas, adicionalmente, o valor
de R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais
alteragdes/servicos.

7.5.4. Os impostos incidentes sobre a remuneracdo do Agente Fiduciario serdo acrescidos
as parcelas mencionadas nesta Clausula 7.5 nas datas de pagamento. Além disso, todos
os valores mencionados nesta Clausula 7.5 serdo atualizados pelo IGP-M, sempre na menor
periodicidade permitida em lei, a partir da data de assinatura desta Escritura de Emissao.
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7.5.5. Em caso de mora no pagamento da remuneracdo devida, os débitos em atraso
ficardo sujeitos (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; (ii) multa
moratédria, irredutivel e de natureza ndo compensatdéria, de 2% (dois por cento); e
(iii) atualizagcdo monetaria pelo IGP-M, calculada pro rata die desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento.

7.5.6. Os servicos do Agente Fiduciario ora previstos sdo aqueles descritos nesta Escritura
de Emissdo, bem como na Instrugdao CVM n° 583 e Lei 6.404/76.

7.5.7. A remuneracdo do Agente Fiducidrio ndo inclui as despesas com viagens, estadias,
transporte e publicacdo necessarias ao exercicio da fungdo do Agente Fiduciario, durante
ou apds a implantacado do servigo, a serem cobertas pela Emissora, apds prévia aprovacao.
Ndo estdo incluidas igualmente, e serdo arcadas pela Emissora, despesas com
especialistas, tais como auditoria nas Garantias e assessoria legal ao Agente Fiduciario em
caso de inadimplemento das Debéntures. As eventuais despesas, depdsitos, custas
judiciais, sucumbéncias, bem como indenizagfes, decorrentes de agdes intentadas contra
o Agente Fiduciario decorrente do exercicio de sua fungdo ou da sua atuacdo em defesa da
estrutura da Emissdo, serdao igualmente suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas
incluem honorarios advocaticios para defesa do Agente Fiduciario e deverao ser igualmente
adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela Emissora.

7.5.8. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas
pela Emissora, desde que dentro dos limites de sua atuacdo previstos na Instrugdo CVM
583 e demais normas aplicaveis. Tais despesas incluem os gastos com honorarios
advocaticios, inclusive de terceiros, depdsitos, indenizagbes, custas e taxas judiciarias de
acOes propostas pelo Agente Fiduciario, desde que relacionadas a solugdo da
inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas,
depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo
igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragdao e as despesas
reembolsdveis do Agente Fiducidrio, na hipotese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias
corridos.

7.5.9. Em atendimento ao Oficio-Circular CVM/SER N° 02/19, o Agente Fiduciario podera,
as expensas da Emissora, contratar terceiro especializado para avaliar ou reavaliar, o valor
das garantias prestadas, conforme o caso, bem como solicitar informagdes e comprovacgoes
que entender necessarias, na forma prevista no referido Oficio.

7.5.10. Nao havera devolucao de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario a titulo
da prestacao de servicos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.

7.5.11. Eventuais obrigagfes adicionais atribuidas ao Agente Fiduciario e alteragbes
nas caracteristicas ordindrias da Emissdo facultardo ao Agente Fiduciario a revisdo dos
honordrios ora propostos, incluindo o direito de retirada.

7.6 DESPESAS

7.6.1. A remuneracao do Agente Fiduciario ndo inclui despesas consideradas necessarias
ao exercicio da funcdo de agente fiduciario, durante a implantacgdo e vigéncia do servigo,
as quais serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora
ou mediante reembolso, incluindo, mas ndo se limitando a: publicacdes em geral,
notificacdes, extracdo de certiddes, fotocdpias, digitalizacdes e envio de documentos,
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viagens, transportes, alimentacdo e estadias, despesas com conferéncias e contatos
telefonicos, com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou
assessoria legal aos Debenturistas.

7.6.2. A Emissora devera reembolsar o Agente Fiduciario de quaisquer despesas razoaveis,
limitadas ao valor, individual ou agregado, de R$ 10.000,00 (dez mil reais), em que esse,
comprovadamente, tenha incorrido, para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas, em até 15 (quinze) Dias Uteis a contar da data em que o pagamento tiver
sido solicitado pelo Agente Fiduciario, mediante a apresentacdo dos devidos comprovantes
correspondentes as despesas (notas fiscais, recibos ou outros meios). Caso o montante a
ser gasto pelo Agente Fiduciario supere o valor acima, este devera ser pré-aprovado pela
Emissora (caso a Emissora esteja adimplente com as obrigagdes previstas nesta Escritura
de Emissdo), sob pena de ndao reembolso por esta.

7.6.2.1. Em caso de inadimpléncia da Emissora e/ou vencimento antecipado,
os limites acima previstos ndo serdo aplicaveis, devendo a Emissora reembolsar o
Agente Fiduciario, nos termos da Clausula 7.6.2 acima, de quaisquer gastos
comprovadamente necessarios para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas.

7.6.3. O pagamento de qualquer uma das despesas devidas ao Agente Fiduciario por forga
deste Contrato devera ser livre e sem quaisquer deducdes de taxas, impostos e/ou
quaisquer outros tributos, presentes ou futuros, com excecao a dedugdes e/ou retengoes
exigidas por lei. Nesse caso, Emissora devera pagar o valor em quantia necessaria a
garantir que o Agente Fiducidrio receba o valor liquido igual ao valor que o Agente
Fiduciario receberia caso os pagamentos ndo fossem sujeitos a tais dedugdes e/ou
retencdes de qualquer espécie.

7.7 DECLARACOES DO AGENTE FIDUCIARIO

7.7.1. O Agente Fiduciario declara:

(a) nao ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a fungdo que
Ihe é conferida, conforme artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes e da

Instrugdo CVM 583;

(b) nao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 6° da Instrugdo CVM 583;

(c) aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura de Emissdo;

(d) conhecer e aceitar integralmente esta Escritura de Emissdao e todas as suas
Clausulas e condicoes;

(e) nao ter qualquer ligacdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungoes;

() estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissao e a cumprir com
suas obrigagdes previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

(9) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario, nos
termos da regulamentacdo aplicavel vigente;

(h) que esta Escritura de Emissdo constitui obrigagdo legal, valida, vinculativa e eficaz
do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes;
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(i) que a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagdes
nela previstas nao infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

) que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissao
diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que
tivesse conhecimento;

(k) a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Emissdao tem poderes
bastantes para tanto;

) que, com base no organograma disponibilizado pela Emissora, para os fins do
disposto na Instrugdo CVM 583, atua nas seguintes emissdes de valores mobiliarios da
Emissora, ou de sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora:

Emissora: BRASIL PCH S.A.

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissado: 1

Volume na Data de Emissao: R$ Quantidade de ativos: 450000
900.000.000,00

Data de Vencimento: 15/11/2026
Taxa de Juros: 100% do CDI + 2,39% a.a. na base 252.

Inadimplementos no periodo: Ndo temos ciéncia

Garantias: Com as seguintes garantias: (i) garantia fidejussoria prestada pela PCHPAR
PCH Participagdes S.A e pelas SPEs Bonfante Energética S.A., a Calheiros Energia S.A.,
a Caparadé Energia S.A., a Carangola Energia S.A., a Funil Energia S.A., a Irara
Energética S.A., a Jatai Energética S.A., a Monte Serrat Energética S.A., a Retiro Velho
Energética S.A., a Santa Fé Energética S.A., a Sao Joaquim Energia S.A., a Sdo Pedro
Energia S.A. e a Sdo Simao Energia S.A.; (ii) cessdo fiduciaria de direitos emergentes
das autorizagbes concedidas as SPEs pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL);
todos os direitos creditérios que venham a ser devidos as SPEs no &mbito dos Contratos
de Compra e Venda de Energia celebrados com a Eletrobras - Centrais Elétricas
Brasileiras S.A., no ambito do Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia
Elétrica (CCVEs e PROINFA, respectivamente); direitos creditérios oriundos dos seguros
descritos no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis contratados pela Emissora, em
nome das SPEs, ou pelas SPEs, em nome proéprio; 100% (cem por cento) de todos os
frutos, rendimentos, vantagens e remuneragdes que forem expressamente atribuidos as
Acbes Alienadas, inclusive dos dividendos, juros sobre capital proprio e reducdes de
capital a serem pagos pelas SPEs e pela PCHPAR, sendo certo que quaisquer frutos,
rendimentos, vantagens e remuneragdes, inclusive dividendos, juros sobre capital
proprio, das AgGes Alienadas que forem declarados e pagos a Emissora, desde que nos
termos expressamente permitidos na presente Escritura de Emissdo, ndo integrardo
referida garantia; e todos e quaisquer direitos, inclusive aplicacdes financeiras e seus
rendimentos, sobre as contas vinculadas; e (iii) alienagdo fiduciaria da totalidade das
acdes, existentes e que venham a ser emitidas (a) de emissdao das SPEs detidas pela
PCHPAR (“Ag0es SPEs”) e (b) de emissdao da PCHPAR detidas pela Emissora.

Emissora: BRASIL PCH S.A.
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Ativo: Debénture

Série: 2 Emissdo: 1

Volume na Data de Emissao: R$ Quantidade de ativos: 450000
900.000.000,00

Data de Vencimento: 15/11/2026
Taxa de Juros: IPCA + 8,2647% a.a. na base 252.

Inadimplementos no periodo: Ndo temos ciéncia

Garantias: Com as seguintes garantias: (i) garantia fidejusséria prestada pela PCHPAR
PCH Participacdes S.A e pelas SPEs Bonfante Energética S.A., a Calheiros Energia S.A.,
a Caparad Energia S.A., a Carangola Energia S.A., a Funil Energia S.A., a Irara
Energética S.A., a Jatai Energética S.A., a Monte Serrat Energética S.A., a Retiro Velho
Energética S.A., a Santa Fé Energética S.A., a Sao Joaquim Energia S.A., a S3do Pedro
Energia S.A. e a Sdo Simao Energia S.A.; (ii) cessao fiduciaria de direitos emergentes
das autorizacdes concedidas as SPEs pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica
("ANEEL"); todos os direitos creditérios que venham a ser devidos as SPEs no ambito
dos Contratos de Compra e Venda de Energia celebrados com a Eletrobras ? Centrais
Elétricas Brasileiras S.A., no ambito do Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de
Energia Elétrica ("CCVEs” e “PROINFA”, respectivamente); direitos creditérios oriundos
dos seguros descritos no Contrato de Cessao Fiduciaria de Recebiveis contratados pela
Emissora, em nome das SPEs, ou pelas SPEs, em nome préprio; 100% (cem por cento)
de todos os frutos, rendimentos, vantagens e remuneragdes que forem expressamente
atribuidos as Acdes Alienadas, inclusive dos dividendos, juros sobre capital préoprio e
redugdes de capital a serem pagos pelas SPEs e pela PCHPAR, sendo certo que quaisquer
frutos, rendimentos, vantagens e remuneragdes, inclusive dividendos, juros sobre
capital proprio, das Agdes Alienadas que forem declarados e pagos a Emissora, desde
que nos termos expressamente permitidos na presente Escritura de Emissdao, nao
integrarao referida garantia; e todos e quaisquer direitos, inclusive aplicagdes financeiras
e seus rendimentos, sobre as contas vinculadas; e (iii) alienacdo fiducidria da totalidade
das acoOes, existentes e que venham a ser emitidas (a) de emissdo das SPEs detidas pela
PCHPAR (“Agdes SPEs”) e (b) de emissao da PCHPAR detidas pela Emissora.

(m) que verificard a constituicdo e exequibilidade das Garantias Reais nos termos da
presente Escritura de Emissao e dos Contratos de Garantia.

CLAUSULA VIII
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1. Di1sPOSICOES GERAIS

8.1.1. Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia(s) geral(is),
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberar
sobre matérias de interesse da comunhdo dos Debenturistas (“*Assembleia(s) Geral(is) de
Debenturistas”). As Assembleias Gerais de Debenturistas deverao ser realizadas de forma
presencial e, caso venha a ser regulamentado pela CVM, poderao ser alternativamente
realizadas por conferéncia telefonica, video conferéncia ou por qualquer outro meio de
comunicagao.

8.1.2. Aplica-se a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Agdes sobre assembleia geral de acionistas.
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8.2. CONVOCACAO

8.2.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas podem ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, pela CVM ou por Debenturistas que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo.

8.2.2. A convocacdo se dara mediante anuncio publicado, pelo menos, 3 (trés) vezes, nos
Jornais de Publicagdo, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de anuncio de
convocacao de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Acdes, da
regulamentacao aplicavel e desta Escritura de Emissao.

8.2.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas, em primeira
convocagao, no prazo de 8 (oito) dias corridos contados da data da primeira publicagdo da
convocacdo, ou, ndo se realizando a Assembleia Geral de Debenturistas, em primeira
convocacgao, em segunda convocagao, em5 (cinco) dias contados da data da publicagdo do
novo anuncio de convocacdo.

8.2.4. As deliberagdes tomadas por Debenturistas no d&mbito de sua competéncia legal,
observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas
e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os Debenturistas, independentemente
de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na
referida Assembleia Geral de Debenturistas.

8.2.5. Independentemente das formalidades previstas na legislagcdo aplicavel e nesta
Escritura para convocagdo, sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas
a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagdo.

8.3. QUORUM DE INSTALAGAO

8.3.1. Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Acgdes, as
Assembleias Gerais de Debenturistas se instalardo, em primeira convocagdo, com a
presenca de Debenturistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais
1 (uma) Debénture em Circulagdao e, em segunda convocagdo, com qualquer nimero.

8.3.2. Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos quéruns de instalacdo ou
deliberacdao das Assembleias Gerais de Debenturistas previstos nesta Escritura de Emissao,
“Debéntures em Circulagdo” significam todas as Debéntures subscritas e integralizadas e
ndo resgatadas, excluidas as Debéntures (i) mantidas em tesouraria pela Emissora; ou
(ii) de titularidade de: (a) sociedades e/ou entidades controladas ou coligadas da Emissora
(diretas ou indiretas), (b) controladoras (diretas ou indiretas) da Emissora ou sociedades
e/ou entidades sob controle comum, e (c) administradores da Emissora, de qualquer
sociedade de seu grupo econdémico, incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas direta ou
indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas, incluindo
seus cOnjuges, companheiros ou parentes até o 2° (segundo) grau.

8.4. QUORUM DE DELIBERAGAO

8.4.1. Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulagdo cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou nao.
Exceto pelo disposto na Clausula 8.4.2 abaixo, ou pelos demais qudruns expressamente
previstos em outras clausulas desta Escritura de Emissdo, qualquer matéria a ser
deliberada pelos Debenturistas devera ser aprovada, em primeira convocacdo, por
Debenturistas que detenham pelo menos a maioria absoluta das Debéntures em Circulagdo
e, em segunda convocacao, pela maioria dos presentes, desde que representem, no
minimo, 30% (trinta por cento) das Debéntures em Circulacgao.
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8.4.2. Mediante proposta da Emissora, a Assembleia Geral de Debenturistas podera, por
deliberacdo favoravel de Debenturistas que detenham, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulagcdo, aprovar, seja em primeira ou segunda
convocacgdo, qualquer modificagcdo relativa as caracteristicas das Debéntures que implique
em: (i) alteracdo (a) da Atualizagdo Monetaria ou dos Juros Remuneratérios, (b) das Datas
de Pagamento dos Juros Remuneratdrios ou de quaisquer valores previstos nesta Escritura
de Emissdo, (c) da Data de Vencimento e da vigéncia das Debéntures, (d) dos valores,
montantes e Datas de Amortizagcdo das Debéntures, (e) da redagdo de quaisquer dos
Eventos de Inadimplemento, inclusive sua exclusdo; (f) dos quéruns de deliberagao
previstos nesta Escritura de Emissdo, e (g) da espécie das Debéntures; (ii) reducdo das
Garantias (ressalvada a hipotese de liberagcdo das Fiangas Bancarias, para a qual ndo sera
necessaria deliberacdo dos Debenturistas, desde que atendidas as condigdes previstas na
Clausula 4.16.3 acima); e (iii) criacdo de evento de repactuacgao.

8.4.3. Nao obstante o disposto na Clausula 8.4.1 acima, caso a Emissora, por qualquer
motivo, solicite aos Debenturistas, antes da sua ocorréncia, a concessao de renuncia prévia
ou perddo temporario (waiver): (i) aos Eventos de Inadimplemento que acarretem o
vencimento automatico das Debéntures, tal solicitagdo podera ser aprovada por
Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, em primeira ou segunda
convocagdo, que representem, no minimo, a maioria absoluta das Debéntures em
Circulacdo; e (ii) para os demais Eventos de Inadimplemento, tal solicitagdo podera ser
aprovada por Debenturistas, em primeira convocacdo, que representem, no minimo, a
maioria absoluta das Debéntures em Circulagdo ou, em segunda convocagdo, que
representem, no minimo, a maioria das Debéntures presentes na assembleia, desde que
as Debéntures presentes representem, no minimo, 30% (trinta por cento) das Debéntures
em Circulagcdo, salvo se previsto quéorum mais elevado na hipétese de Evento de
Inadimplemento em discussdo, conforme Clausula 5.1 acima, caso em que este devera ser
observado.

8.4.4. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, a ndao ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas e pelo
Agente Fiduciario nos termos desta Escritura de Emissao, hipétese em que sera obrigatoéria.

8.4.5. O Agente Fiduciario deverd comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas
para prestar a quaisquer dos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

8.5. MESA DIRETORA

8.5.1. A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberdo aos
representantes eleitos por Debenturistas presentes ou aqueles que forem designados pela
CVM.

_ CLAUSULA IX
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

9.1. A Emissora declara e garante que, nesta data:

(a) é sociedade por agdes devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de companhia fechada, de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, bem como
esta devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

(b) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo, os Contratos de
Garantia e o Contrato de Distribuigdo, contratar as Fiangas Bancarias e a cumprir todas as
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obrigagOes nestes previstas, tendo, entdo, sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(c) nesta data os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo e os
Contratos de Garantia tém poderes estatutarios ou delegados para assumir, em seu nome,
as obrigagbes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

(d) a celebracdo desta Escritura de Emissao, dos Contratos de Garantia e do Contrato
de Distribuicdo e o cumprimento das obrigagbes previstas em tais instrumentos, e a
contratagdo das Fiangas Bancarias ndo infringem, nesta data, nenhuma disposicdo legal ou
regulamentar (incluindo, sem limitagcdo, as Resolugdes Normativas da ANEEL n° 766 e
699), contrato ou instrumento do qual seja parte, nem resultam em (i) vencimento
antecipado de qualquer obrigagcdo estabelecida em qualquer destes contratos ou
instrumentos; (ii) criacdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora,
exceto por aqueles 6nus ja existentes nesta data e os 6nus decorrentes dos Contratos de
Garantia; ou (iii) rescisao de qualquer desses contratos ou instrumentos;

(e) as obrigagbes assumidas nesta Escritura de Emissdao constituem obrigacdes
legalmente validas e vinculantes da Emissora, exigiveis de acordo com os seus termos e
condigdes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784 do Cddigo
de Processo Civil;

() tem todas as autorizacbes e licengcas (inclusive ambientais, societarias e
regulatdrias) exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais relevantes para o
exercicio de suas atividades na data de emissdo destas Debentures, sendo que até a
presente data a Emissora ndo foi notificada acerca da revogacao de qualquer delas ou da
existéncia de processo administrativo que tenha por objeto a revogacgdo, suspensdo ou
cancelamento de qualquer delas, exceto para as quais a Emissora, possua provimento
jurisdicional vigente autorizando sua atuacdo sem as referidas licengas ou se nos casos em
que tais licengas estejam em processo legal de renovacgao;

(9) nao omitiu nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em Efeito Adverso Relevante;

(h) as demonstracgdes financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2016,
2017 e 2018 representam corretamente a posicao patrimonial e financeira da Emissora
nas referidas datas e foram elaboradas em conformidade com os principios fundamentais
de contabilidade e as praticas contabeis adotados no Brasil e refletem corretamente os
ativos, passivos e contingéncias da Emissora nas referidas datas. Desde a data das
demonstracdes financeiras relativas ao periodo encerrado em 31 de dezembro de 2018 e
até a presente data ndao houve nenhum Efeito Adverso Relevante na situacao financeira e
nos resultados operacionais em questdo, ndao houve qualquer operagdo envolvendo a
Emissora, fora do curso normal de seus negdcios, que seja relevante para a Emissora, nao
houve declaragdo ou pagamento pela Emissora de dividendos, ndo houve alteragdo no
capital social da Emissora exceto em fungdo do curso normal da implementagao do Projeto,
e a Emissora ndo contratou novas dividas no exercicio de 2019;

(i) os Contratos do Projeto e as Apdlices de Seguro foram devidamente firmados,
constituindo obrigacdes validas, eficazes, exigiveis e vinculantes de suas respectivas partes
contratantes, de acordo com os prazos contratuais previstos;

3) nao tem conhecimento de qualquer acdo judicial, procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou investigacdo pendente ou iminente, inclusive de natureza
socioambiental, envolvendo ou que possa afetar a Emissora perante qualquer tribunal,
6rgao governamental ou arbitro referentes ao Projeto que possam causar um Efeito
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Adverso Relevante, excetuadas: (i) a Acdo Civil Publica n® 0000025-43.2018.8.16.0169,
ajuizada pelo Ministério Publico do Estado do Parana junto a Vara da Fazenda Publica da
Comarca de Tibagi/PR; (ii) a Acdo Civil Publica n® 0000026-28.2018.8.16.0169, ajuizada
ajuizada pelo Ministério Publico do Estado do Parana junto a Vara da Fazenda Publica da
Comarca de Tibagi/PR; (iii) a Agao Civil Publica n® 0000028-95.2018.8.16.0169, ajuizada
pelo Ministério Publico do Estado do Parana junto a Vara da Fazenda Publica da Comarca
de Tibagi/PR;

(k) exceto conforme mencionado na Clausula 7.7.1, inciso (1), acima, a Emissora ndo
tem qualquer ligacdo com o Agente Fiducidrio ou conhecimento de fato que impecga o
Agente Fiduciario de exercer, plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei das Sociedades
por Agdes, e demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

O cumpre a legislagdo em vigor, incluindo a Legislagdo Socioambiental, em especial
com relacdo ao Projeto e atividades de qualquer forma beneficiados pelos recursos
oriundos da Emissao;

(m) nenhum registro, consentimento, autorizagdao, aprovacgao, licenga, ordem de, ou
qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatério é exigido
para o cumprimento de suas obrigagdes nos termos da presente Escritura de Emissdao ou
das Debéntures, ou para a realizagdo da Emissdo exceto (i) pelo depdsito das Debéntures
junto aos ambientes de distribuicdo, negociacdo e custddia eletrénica da B3, os quais
estardao em pleno vigor e efeito na data de liquidacao, (ii) pelo arquivamento, na JUCEMG,
bem como pela publicacdo nos Jornais de Publicacdo, nos termos da Lei das Sociedades
por AcOes, da ata das Aprovagdes da Emissora; (iii) pelo arquivamento desta Escritura de
Emissdo e de seus aditamentos perante a JUCEMG e seu registro nos Cartérios de Registro
de Titulos e Documentos competentes; e (iv) celebragdo e registro, conforme o caso, das
Garantias, nos termos e prazos previstos nesta Escritura de Emissao;

(n) as informagOes prestadas no contexto da Oferta Restrita sdao verdadeiras,
consistentes, completas, corretas e suficientes em todos aspectos para que os investidores
interessados em subscrever ou adquirir as Debéntures tenham conhecimento da Emissora,
suas respectivas atividades e situacdes financeiras, das responsabilidades da Emissora,
além dos riscos a suas atividades e quaisquer outras informacdes relevantes a tomada de
decisGes de investimento dos investidores interessados em adquirir as Debéntures, na
extensdo exigida pela legislacdo aplicavel;

(o) ndo tem ciéncia de qualquer fato ou circunstancia que ndo tenha sido revelada ao
Agente Fiduciario e/ou ao Coordenador Lider que possa ter um impacto negativo sobre
quaisquer informacodes, previsdes ou projecdes ou que possa afetar negativamente o
Projeto;

(p) os documentos e informacdes fornecidos ao Agente Fiduciario sdao corretos e estdo
atualizados até a data em que foram fornecidos e, no seu entendimento, incluem os
documentos e informagdes relevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre a
Emissora;

(9) cumpre as condicionantes ambientais constantes das licengas ambientais do Projeto
e estd em situacdo regular com suas obrigacdes junto aos 6rgdos do meio ambiente;

(r) detém, considerado o estagio atual de implantacdo do Projeto, a posse mansa e
pacifica de todos os bens imdveis necessarios para o desenvolvimento do Projeto e demais
direitos e ativos por elas detidos;

(s) mantém os seus bens e de suas controladas (caso existentes) adequadamente
segurados, de acordo com as praticas correntes de mercado;
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() tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e apuragdo
do ICSD, das taxas de retorno do Tesouro IPCA+ 2028 divulgadas pela ANBIMA, e que a
forma de cdlculo de remuneracdao das Debéntures foi determinada por sua livre vontade,
em observancia ao principio da boa-fé;

(u) inexiste descumprimento de qualquer disposicao contratual, legal ou de qualquer
ordem judicial, administrativa ou arbitral que tenha sido intimada, em qualquer dos casos,
visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar qualquer das
obrigacOes decorrentes das Debéntures;

(v) esta cumprindo as Leis Anticorrupgdo, e que, tanto a Emissora, suas controladas
(caso existentes), e, no melhor do seu conhecimento, diretores, administradores e
funcionarios da Emissora agindo em beneficio da Emissora, da Tibagi Participacoes, da Parh
Participagbes ou da Minas PCH, jamais descumpriram qualquer lei, regulamento e politica
acima citadas;

(w) ndo tem conhecimento da existéncia ou instauracdo de qualquer processo judicial,
extrajudicial ou procedimento administrativo ajuizado contra si prépria, a Tibagi
Participagbes, a Minas PCH, a Parh Participagdes, as controladas da Emissora (caso
existentes), os diretores da Emissora, os membros do conselho de administragdo da
Emissora, funcionarios e/ou prepostos da Emissora, que tenha por objeto praticas
corruptas, despesas ilegais relacionadas a atividade politica, atos lesivos contra a
administracdo publica, nacional ou estrangeira (nos termos da Lei 12.486/13), infracdes
ou crimes contra a ordem econ6mica ou tributaria, o sistema financeiro, o mercado de
capitais de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento
ao terrorismo previstos na legislacdo nacional e/ou estrangeira a qual as empresas aqui
listadas estejam sujeitas;

(x) na data de assinatura desta Escritura de Emissdao, nem a Emissora e, de acordo
com seu conhecimento, nem a Tibagi Participagdes, a Parh Participagdes ou a Minas PCH,
ou as controladas da Emissora (caso existentes), ou os diretores da Emissora,
representantes ou membros do conselho de administracdo da Emissora, agindo em
beneficio da Emissora, incorreu nas seguintes hipoteses: (i) utilizaram ou utilizam recursos
da Emissora para o pagamento de contribuicdes, presentes ou atividades de
entretenimento ilegais ou qualquer despesa ilegal relativa a atividade politica; (ii) fizeram
ou fazem qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funcionarios
publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo seus familiares),
nacionais ou estrangeiros; (iii) realizaram ou realizam acdo destinada a facilitar uma oferta,
pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem como aprovaram ou aprovam o pagamento,
a doacgao de dinheiro, propriedade, presente ou qualquer outro bem de valor, direta ou
indiretamente, para qualquer “oficial do governo” (incluindo qualquer oficial ou funcionario
de um governo ou entidade de propriedade ou controlada por um governo ou organizacao
publica internacional ou qualquer pessoa agindo na funcdo de representante do governo
ou candidato de partido politico), a fim de influenciar qualquer agdo politica ou obter uma
vantagem indevida com violagdo da lei aplicavel; (iv) praticaram ou praticam quaisquer
atos para obter ou manter qualquer negdcio, transacdo ou vantagem comercial indevida;
(v) realizaram ou realizam qualquer pagamento ou tomam qualquer agdo que viole
qualquer Lei Anticorrupgdao; ou (vi) realizaram ou realizam um ato de corrupgao,
pagamento de propina ou qualquer outro valor ilegal, bem como influenciaram o
pagamento de qualquer valor indevido;

(y) até a presente data, preparou e entregou todas as declaragbGes de tributos,
relatérios e outras informagdes que, de acordo com o seu conhecimento devem ser
apresentadas, ou recebeu dilagdo dos prazos para apresentacao destas declaracdes, sendo
certo que todas as taxas, impostos e demais tributos e encargos governamentais devidos
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de qualquer forma por si, ou por suas controladas, ou, ainda, impostas a si ou a quaisquer
de seus bens, direitos, propriedades ou ativos, ou relativo aos seus negadcios, resultados e
lucros foram integralmente pagos quando devidos, exceto em relagcdo aquelas matérias
que estejam sendo, de boa-fé, discutidas judicial ou administrativamente pela Emissora
ou ndo afetam o andamento do Projeto ou a sua operagao e ndo possam causar um Efeito
Adverso Relevante;

(2) o Projeto foi devidamente enquadrado nos termos da Lei 12.431 e considerado
como prioritario nos termos da Portaria de Enquadramento;

(aa) tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrucdao CVM 476, a Emissora
ndo poderd realizar outra oferta publica da mesma espécie de valores mobilidarios dentro
do prazo de 4 (quatro) meses contados da data da comunicacdo a CVM do encerramento
da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM; e

(bb) estd em dia com suas obrigacdes perante a Administracdo Publica Federal, direta e
indireta, ndo estando inadimplente com tributos e contribuicdes federais, inclusive multas
e outras imposi¢gdes pecuniarias compulsdrias, nem com o Fundo de Garantia por Tempo
de Servico — FGTS, adimpléncia esta comprovada mediante a apresentacdo de certidGes
emitidas pelos 6rgaos competentes.

9.2. A Emissora se responsabiliza por eventuais prejuizos diretos (excluidos quaisquer
danos indiretos, danos a imagem, lucros cessantes e/ou lucros emergentes) que decorram
da inveracidade ou inexatiddo destas declaragGes, sem prejuizo do direito do Agente
Fiduciario de declarar vencidas antecipadamente todas as obrigagdes objeto desta Escritura
de Emissdo, nos termos da Clausula V acima.

9.3. A Emissora, de forma irrevogavel e irretratavel, se obriga a indenizar os
Debenturistas e o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos diretos
(excluidos danos indiretos, lucros cessantes e/ou lucros emergentes) custos e/ou despesas
(incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios, honorarios de peritos e avaliadores)
comprovada e diretamente incorridos pelos Debenturistas e/ou pelo Agente Fiduciario em
razdo da falsidade e/ou incorrecao de qualquer das declaracdes prestadas nos termos da
Clausula 9.1 desta Escritura de Emissdo.

CLAUSULA X
DISPOSICOES GERAIS

10.1 COMUNICAGCOES

10.1.1. Quaisquer notificagbes, instrugdes ou comunicagdes a serem realizadas por
qualquer das Partes em virtude desta Escritura de Emissdo deverdao ser encaminhadas para
0s seguintes enderecos:

Para a Emissora:

TIBAGI ENERGIA SPE S.A.

Avenida Getulio Vargas, n°® 874, Sala 1006, Funcionarios,

Belo Horizonte/MG

CEP 31.112-021

At.: Sr. Marcio Barata Diniz

Telefone/Fax: (31) 3069-0770

E-mail: debentures@tibagienergia.com.br / minaspch@minaspch.com.br

Para o Agente Fiduciario:
Oliveira Trust Ditribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
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Avenida das Américas, n° 3.434, Bloco 7, Sala 201

Rio de Janeiro, R]

CEP 22.640-102

At.: Antonio Amaro / Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira

Tel.: (21) 3514-0000

E-mail: antonio.amaro@oliveiratrust.com.br / ger2.agente@oliveiratrust.com.br

Para a B3:

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao — Segmento Cetip UTVM
Praca Antonio Prado, n° 48, 4° Andar

Centro, S3o Paulo, SP

CEP 01.010-901

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos
Telefone: (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

10.1.2. As notificagOes, instrucdes e comunicacdes referentes a esta Escritura de
Emissdo serao consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de
recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos e, se enviada por
correio eletronico, na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por
meio de recibo emitido pelo remetente. Os respectivos originais deverdo ser encaminhados
para os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem.

10.1.3. A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser imediatamente
comunicada as demais Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado.

10.2 RENUNCIA

10.2.1. Ndo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes desta
Escritura de Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio
de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario ou aos
Debenturistas em razao de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara tais direitos,
faculdades ou remédios, ou sera interpretado como constituindo uma renuncia aos mesmos
ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificacdo de
quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdao ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.3 INDEPENDENCIA DAS DISPOSICOES DA ESCRITURA DE EMISSAO

10.3.1. Caso qualquer das disposicbes desta Escritura de Emissdao venha a ser
julgada ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerao todas as demais disposicdes nao afetadas
por tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa fé, a substituir a disposicao
afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4 TiTuLO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUCAO ESPECIFICA

10.4.1. Esta Escritura de Emissdao e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais, nos termos dos incisos I e III do artigo 784 do Cdédigo de Processo Civil,
reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas
cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo e com relagao
as Debéntures estdo sujeitas a execucgdo especifica, submetendo-se as disposicées dos
artigos 497, 806 e 814 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de
declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissao.
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10.5 CoOmMpPuTO DO PRAZO

10.5.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura de
Emissdo, os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissao serdao computados de
acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comego
e incluido o do vencimento.

10.6 DESPESAS

10.6.1. A Emissora arcard com todos o0s custos da Emissdo, inclusive:
(a) decorrentes da colocagdo publica das Debéntures, incluindo todos os custos relativos
ao seu depodsito na B3; e (b) de registro e de publicacdo de todos os atos necessarios a
Emissdo, tais como esta Escritura de Emissdo, os Contratos de Garantia, as Fiancas
Bancarias e as Aprovacgdes da Emissora.

10.7 LEI APLICAVEL

10.7.1. Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Republica Federativa do
Brasil.

10.8 FoRroO

10.8.1. Fica eleito o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir

quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com renuncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 5 (cinco)
vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Belo Horizonte/MG, 13 de agosto de 2019.

[O restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco. Seguem paginas de
assinatura]
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(Pagina de Assinaturas 1/3 do “Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie com Garantia
Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, com
Esforcos Restritos, da Tibagi Energia SPE S.A.”)

TIBAGI ENERGIA SPE S.A.

Nome: Marcio Barata Diniz Nome: Rodrigo Furst Gongalves Silva
Cargo: Diretor Presidente Cargo: Diretor
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(Pagina de Assinaturas 2/3 do “Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie com Garantia
Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, com
Esforcos Restritos, da Tibagi Energia SPE S.A.”)

OLIVEIRA TRUST DTVM S.A.

Nome: Ricardo Lucas Dara da Silva Nome: Sb6nia Regina Menezes
Cargo: Procurador Cargo: Procuradora
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(Pagina de Assinaturas 3/3 do “Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie com Garantia
Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, com
Esforcos Restritos, da Tibagi Energia SPE S.A.”)

Testemunhas:
Nome: Izabelle Macedo Nunes Nome: Marcela Castro Barroso
CPF: 001.888.206-47 CPF: 074.678.116-40
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ANEXO I AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE

UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORGOS RESTRITOS, DA TIBAGI
ENERGIA SPE S.A.

PORTARIA DE ENQUADRAMENTO
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SECRETARIA DE PLANEJAMENTO E DESENVOLVIMENTO ENERGETICO

PORTARIA N° 257, DE 11 DE SETEMBRO DE 2017

O SECRETARIO DE PLANEJAMENTO E DESENVOLVIMENTO ENERGETICO
DO MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA, no uso da competéncia que lhe foi delegada pelo art.
1°, inciso VI, da Portaria MME n° 281, de 29 de junho de 2016, tendo em vista o disposto no art. 4°
do Decreto n°® 8.874, de 11 de outubro de 2016, no art. 4° da Portaria MME n° 506, de 24 de outubro
de 2016, e o que consta do Processo n° 48340.004666/2017-69, resolve:

Art. 1° Aprovar como prioritario, na forma do art. 2°, caput e § 1°, inciso III, do Decreto
n°® 8.874, de 11 de outubro de 2016, o projeto da Usina Hidrelétrica denominada UHE Tibagi
Montante, cadastrada com o Coédigo Unico do Empreendimento de Geragio - CEG:
UHE.PH.PR.032923-1.01, de titularidade da empresa Tibagi Energia SPE S.A., inscrita no CNPJ/MF
sob o n°®23.080.281/0001-35, para os fins do art. 2°da Lein® 12.431, de 24 de junho de 2011, descrito
no Anexo a presente Portaria.

Art. 2° A Tibagi Energia SPE S.A. e a Sociedade Controladora deverdo:

I - dar ciéncia ou submeter a anuéncia prévia da Agéncia Nacional de Energia Elétrica -
ANEEL a cessdo ou o oferecimento dos direitos emergentes de seu Ato de Outorga em garantia,
inclusive por meio de cessado fiduciaria, na forma e condigdes previstas nas normas setoriais;

IT - manter informagdo atualizada junto & ANEEL relativa a composi¢ao societaria,
identificando o grupo de controle e explicitando as participagdes societarias diretas e indiretas dos
respectivos controladores da empresa titular do projeto;

III - destacar, quando da emissao publica das debéntures, na primeira pagina do Prospecto
e do Anuincio de Inicio de Distribui¢do ou, no caso de distribuicdo com esforgos restritos, do Aviso
de Encerramento e do material de divulgacdo, o nimero e a data de publicagdo desta Portaria e o
compromisso de alocar os recursos obtidos no projeto prioritario aprovado;

IV - manter a documentagao relativa a utilizagcdo dos recursos captados, até cinco anos
apos o vencimento das debéntures emitidas, para consulta e fiscalizagdo pelos Orgios de Controle; e

V - observar as demais disposi¢des constantes na Lei n° 12.431, de 2011, no Decreto n°
8.874, de 2016, na Portaria MME n° 506, de 24 de outubro de 2016, na legislagdo e normas vigentes
e supervenientes, sujeitando-se as penalidades legais, inclusive aquela prevista no art. 2°, § 5°, da Lei
n® 12.431, de 2011, a ser aplicada pela Secretaria da Receita Federal do Brasil.

Art. 3° A ANEEL devera informar ao Ministério de Minas e Energia ¢ a Unidade da
Receita Federal do Brasil com jurisdi¢do sobre o estabelecimento matriz da Tibagi Energia SPE S.A.,
a ocorréncia de situagdes que evidenciem a ndo implantagdo do projeto aprovado nesta Portaria,
inclusive aquelas previstas no art. 5° da Portaria MME n° 514, de 2 de setembro de 2011, dentre as
quais:

I - atraso superior a quinhentos e quarenta dias em qualquer um dos marcos de
implantagdo constantes de seu ato de outorga; ou

IT - extincdo da outorga de geracao.

F. Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
| 2'_ Certifico registro sob o n°® 7439786 em 23/08/2019 da Empresa TIBAGI ENERGIA SPE S/A, Nire 31300112209 e protocolo 193623269 - 15/08/2019.
“~  Autenticacdo: DB521D6EFDB9495F1CE90CF2FAB1CE925A6EF9F. Marinely de Paula Bomfim - Secretaria-Geral. Para validar este documento,
acesse http://www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 19/362.326-9 e o cédigo de seguranca CHBV Esta coépia foi autenticada digitalmente
e assinada em 26/08/2019 por Marinely de Paula Bomfim — Secretaria-Geral. .
SEQRETARIA GER?

m Pag. 62/76



Art. 4° A Tibagi Energia SPE S.A. devera informar ao Ministério de Minas ¢ Energia a
entrada em Operagdo Comercial da UHE Tibagi Montante, no prazo de até trinta dias do inicio,

mediante a entrega de copia do Ato Autorizativo emitido pelo Orgdo ou Entidade competente.

Art. 5° AlteragOes técnicas ou de titularidade do projeto de que trata esta Portaria,
autorizadas pela ANEEL ou pelo Ministério de Minas e Energia, ndo ensejardo a publicagdo de nova

Portaria de aprovagao do projeto como prioritario, para fins do art. 2° da Lein® 12.431, de 2011.

Art. 6° O descumprimento das obrigacdes de que trata esta Portaria implicard na

automatica revogag¢ao da aprovagao do Projeto como prioritario.

Art. 7° Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicacio.

EDUARDO AZEVEDO RODRIGUES

Este texto nao substitui o publicado no D.O. de 14.09.2017, se¢do 1, p. 51, v. 154, n. 177.

ANEXO
TITULAE. DO PROJETO

01 |Razio Social 02 |CIWPI

Tibagi Enersia SPE S. A 23.080.281/0001-35.
03 |Logradouro 04 |Nuamero

Av. Gemlio Vargas. 274,

05 |Complemento 06 |Bairro/Distrito 07 |CEF
Sala 1601. Funcionanios. 30112-020.

08 |Municipic o |UF 10 |Telefone
Belo Horizonte. MG. (31) 3069-0770.

11 |Cutorga de Autorizacdo
Portaria MME n® 486, de 20 de outubro de 2015,

12 ] REFRESENTANTE(S) LEGAL(IS) DA EMPRESA TITULAR DO FROJETO
Diretor: Marcio Barata Diniz. CPFE: 391.837.856-04.

Diretor: Anténio Walter dos Santos Pinheiro Filho. CPE: 903.775.085-00.

13 | RELACAQ DOS ACIONISTAS DA EMPRESA TITULAR DO PROJETO (Cia Fechada)
Fardo Social ou Nome de Peszoa Fisica CHWFPJ ou CFF Participacdo (%)
Ea;t;cipa Empreendimentos Imobilidrios e Participages (55 886.725/0001-10. 100%%.

tda.

14 | PESSOA JURIDICA CONTROLADORA DA EMPRESA TITULAR DO PROJETO (Cia. Aberta)
Rardo Social CNFPJI
MNao se aplica. MEo se aplica.

CARACTERISTICAS DO FROJETO

15 |Dencminacio
UHE Tibagi Montante.

16 |Descricio

Transmissio de Imteresse Restrito.

Jsina Hidrelétrica com 32.000 KW de capacidade instalada, constituida por duas Unidades Geradoras e Sistema de

17 |Localizacdo [Municipio{s)yUF(s)]
Municipio de Tibagi. Estado do Parana

12 |Data Prevista para Entrada em Operacdo
31 de dezembro de 2019.

Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
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ANEXO II AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBEI‘,JTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS, DA TIBAGI ENERGIA SPE S.A.

CONTRATOS DO PROJETO

Contrato Contratante Contratada C LI de..
elebracao
Contrato para Fornecimento de Materiais e Equipamentos, Montagem e Tibagi Energia Wiecheteck
Comissionamento, Servigos de Engenharia e Obras Civis para a Implantagao de SgE S.A 9 Engenharia 20/12/2018
Linha de Transmissao 138kV — Trecho 1 T Elétrica Ltda.

Contrato para Fornecimento de Materiais e Equipamentos, Montagem e Tibagi Energia Wiecheteck
Comissionamento, Servigos de Engenharia e Obras Civis para a Implantagao de SSE S.A 9 Engenharia 20/12/2018
Linhas de Transmissao 138kV — Trechos 2 e 3 T Elétrica Ltda.

Contrato de Empreitada a Prego Global Turn Key e Prazo Determinado para
Fornecimento de Materiais, Fornecimento, Montagem e Comissionamento de Tibagi Energia Montago
Equipamentos, Servicos de Engenharia, Projeto e Obras Civis para a SPE S.A Construtora 21/09/2018
Implantagao da Subestacgao Tibagi 138/34,5 kV e bay de conexao na SE o Eireli
Telémaco Borba 138 kV
. . ~ . . . Concretizar
Contrato de Empreitada a Prego Global e Prazo Determinado, para Execucao das | Tibagi Energia E haria de 03/11/2017
Obras Civis para Implantacdao da UHE Tibagi Montante SPE S.A. r(1)gben a
ras Ltda.
Contrato de Empreitada a Prego Global e Prazo Determinado, para Fornecimento Tibagi Energia CGE Energias
de Materiais e Equipamentos, Montagem, Gerenciamento e Servigos de SPE S.A Renovaveis 05/04/2016
Engenharia para a Implantagao da UHE Tibagi Montante U Ltda.

#a5% Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
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ANEXO III AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS, DA TIBAGI
ENERGIA SPE S.A.

MODELO DE FIANCA BANCARIA

Modelo de Carta de Fianca para operacoes com cobertura:
VALOR PARCIAL ou TOTAL e PRAZO PARCIAL

(Este modelo devera ser utilizado nos casos em que a fianca for constituida de
forma prévia e proporcional aos desembolsos)

(papel timbrado do banco fiador)

(Local e Data)

A
Oliveira Trust DTVM S.A.

Ref . :
Carta de Fianca N°

Prezados Senhores,

1 Pela presente carta de fianca, o BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,
n° 2.041 e 2.235, 24° andar, bairro Vila Olimpia, CEP 04.534-011, inscrita no CNPJ/MF
sob numero 90.400.888/0001-42, por seus representantes abaixo assinados, doravante
designado "FIADOR", obriga-se como fiador e principal pagador das obrigacdes pecuniarias
assumidas pela TIBAGI ENERGIA SPE S.A., sociedade por agdes de capital fechado, com
sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Getulio Vargas, n©°
874, 10° andar, Sala 1006, inscrita no CNPJ] sob o n° 23.080.281/0001-35 e na Junta
Comercial do Estado de Minas Gerais sob o NIRE n© 31.3.00112209, doravante designada
"DEVEDORA", nos termos do Instrumento Particular de Escritura da 12 Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Convers[veis em Acles, da Espécie com Garantia Real e Garantia
Adicional Fidejussdria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos
de Distribuigdo, da Tibagi Energia SPE S.A.”, doravante denominado “ESCRITURA”,
celebrado em 13 de agosto de 2019 entre a DEVEDORA e a OLIVEIRA TRUST DTVM
S.A., inscrito no CNPJ/MF sob o n© 36.113.876/0001-91, agindo na qualidade de
representantes dos titulares das debéntures emitidas nos termos da ESCRITURA,
doravante designado "FAVORECIDOQO", sendo que o FIADOR declara estar de acordo com as
disposicbes da ESCRITURA, limitada a responsabilidade do FIADOR a quantia de
R$ (por extenso), correspondente a % (por extenso) do valor total da
emissdo, nos termos da ESCRITURA, acrescida dos juros remuneratdrios e atualizacao
monetaria, calculados de acordo com os critérios estabelecidos na clausula [¢] da
ESCRITURA, comissdes, pena convencional, despesas e demais encargos pactuados na
ESCRITURA, incidentes sobre a quantia limite de responsabilidade do FIADOR.

# Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
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2. A presente fianca é prestada em carater irrevogavel e irretratavel, vigorando pelo
periodo de / / até / / , ou até a integral liquidacdo das obrigacdes
afiancadas pelo FIADOR nesta fianga, o que ocorrer primeiro. A desoneragdo do FIADOR
em relacdo a esta fianca ocorrera pela devolugdo, ao FIADOR, da via original desta carta
de fianga, mas, fica ajustado que o FAVORECIDO deve comunicar ao FIADOR, por escrito,
sua intengdo de receber os pagamentos inadimplidos pela DEVEDORA e afiangados por
esta fianca, no prazo maximo de 10 (dez) dias, contados da data de vencimento desta
fianca, sob pena de decadéncia dos direitos do FAVORECIDO decorrentes desta fianga,
independentemente de notificacdo ou da devolugdo da via original desta carta de fianca ou
de exoneracdo expressa do FIADOR, pelo FAVORECIDO, ficando o FIADOR, nesse caso,
total, plena, suficiente e automaticamente desonerado e desobrigado de toda e qualquer
responsabilidade decorrente desta fianga, nada mais podendo I|he ser pleiteado.

3. No caso desta fianga vencer antes da integral liquidagcdo das obrigagdes afiangadas
pelo FIADOR nesta fianca, a DEVEDORA, com antecedéncia de pelo menos 90 (noventa)
dias em relagao ao vencimento, deve entregar ao FAVORECIDO uma nova carta de fianga,
em termos satisfatérios ao FAVORECIDO, com as mesmas bases de cobertura previstas na
ESCRITURA, a ser aceita em substituicdo desta fianca pelo FAVORECIDO, sob pena de, em
nao sendo realizada a substituicdo desta fianca dentro do prazo aqui estipulado para tanto,
as debéntures poderem ser declaradas antecipadamente vencidas, com imediata cobranca
da DEVEDORA, e, em nao efetivado o pagamento devido pela DEVEDORA, o FIADOR, nos
termos da presente fianga, liquidara as obrigagdes afiancadas observando o valor limite e
a data de vencimento desta fianca, ressalvados: (i) o prazo de 2 (dois) dias para
comunicacdo ao FIADOR da intencdao do FAVORECIDO de receber os pagamentos
inadimplidos, e (ii) o prazo dos 2 (dois) dias subsequentes que o FIADOR tem para honrar
as obrigacdes que afiangou nesta fianca.

4. Renuncia o FIADOR, neste ato, aos beneficios de que tratam os artigos 366, 827,
837 e 838 do Cadigo Civil (Lei n® 10.406 de 10 de janeiro de 2002), ficando certo que
nenhuma renuncia do FIADOR serd interpretada em prejuizo ao valor limite e a data de
vencimento desta fianga acima definidos, ressalvados os prazos de 10 (dez) dias para
comunicacdao ao FIADOR da intencdao do FAVORECIDO de receber os pagamentos
inadimplidos, e o dos subsequentes 10 (dez) dias que o FIADOR tem para honrar as
obrigacGes que afiancou nesta fianca. Na hipotese de inadimplemento, por parte da
DEVEDORA, das obrigagdes da ESCRITURA afiancadas pelo FIADOR nesta fianga, ainda que
decorrente de antecipacdo, legal ou convencional, do vencimento dessas obrigacdes, o
FIADOR compromete-se a honrar as obrigacdes que afiancou nesta fianca, observado o
limite de sua responsabilidade definido nesta carta de fianga, dentro do prazo de 10 (dez)
dias, contados da solicitagao feita, por escrito, pelo FAVORECIDO ao FIADOR, a qual deve
ser encaminhada a [¢]. A honra pelo FIADOR serad efetuada sem que sejam deduzidas do
montante devido quaisquer despesas, presentes ou futuras, relativas a tributos ou
quaisquer outros encargos, inclusive despesas bancarias existentes ou que venham a ser
criadas ou exigidas.

No caso de inadimplemento por parte da DEVEDORA, a Oliveira Trust DTVM S.A. enviara
notificacdo para o endereco do FIADOR, situado no Banco Santander (Brasil) S.A. (Avenida
Juscelino Kubitschek, n© 2.041 e 2.235, 24° andar, Cep: 04.543-011, Sao Paulo, SP, At.:
Sr. Giovanni Fernandes Junior, Telefone: (11) 3012-5197, E-mail:
giovanni.fernandes@santander.com.br), com cépia para DEVEDORA, no endereco situado
na Avenida Getulio Vargas, n® 874, sala 1006, Bairro Funcionarios, Belo Horizonte, MG,
CEP 31.112-021, At.: Marcio Barata Diniz, Telefone: (31) 3069-0770, E-mail:
debentures@tibagienergia.com.br / minaspch@minaspch.com.br.

6. Obriga-se o FIADOR a indenizar o FAVORECIDO de todas e quaisquer despesas que
esse incorrer para obter do FIADOR a honra da presente fianga.
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7. No caso de honra desta fianca pelo FIADOR, esse sub-rogar-se-a, contra a

DEVEDORA ou qualquer outra pessoa, nos direitos decorrentes das obrigagdes afiangadas
pelo FIADOR nesta fianca.

8. A DEVEDORA declara-se ciente e de pleno acordo com o texto desta fianga,
mediante a aposicdo de sua concordancia ao final desta carta de fianca.

(assinatura(s) autorizada(s) do banco fiador)

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
CIENTE:
(razdo social da DEVEDORA)
CNPJ:
(assinatura(s) autorizadas(s) da DEVEDORA)
Testemunhas:
Nome: Nome:
CPF: CPF:
RG: RG:
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ANEXO IV AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS, DA TIBAGI
ENERGIA SPE S.A.

METODOLOGIA PARA CALCULO DO iNDICE DE COBERTURA DO SERVICO DA DIiVIDA

Para fins desta Escritura de Emissdao, entende-se como “ICSD”, o indice de Cobertura do
Servico de Divida do periodo de referéncia (assim entendido como cada periodo de doze
meses coincidentes com o ano civil, exceto nos casos de complementacdao do ICSD por
meio de depdsito na Conta Reserva, quando o periodo de apuracgdo serda de seis meses,
conforme item (vv) da clausula 6.1. da Escritura de Emissdo) (“PRef”), a ser calculado a
partir da divisdo da Geracdo de Caixa da Atividade no PRef pelo Servico da Divida do PRef,
com base em informagdes registradas nas Demonstragdes Financeiras Auditadas da
Emissora, observada a metodologia abaixo:

(A) “Geracdo de Caixa da Atividade no PRef”, corresponde ao somatério abaixo:

(+) EBITDA do PRef, calculado de acordo com o item (D) abaixo.

(-) Despesa de Imposto de Renda e Contribuicdo Social apurada no PRef, liquidos de
diferimentos.

(+/-) Variagao de Capital de Giro do PRef, calculada de acordo com o item (E) abaixo.
(+) Quaisquer entradas de caixa do PRef, relativas aos rendimentos provenientes das
aplicacdes financeiras (“Receitas Financeiras”),

(-) Quaisquer saidas de caixa das atividades de investimento da Emissora destinadas a
manutencdo do Projeto (“Investimentos de Manutencao”).

(+) eventuais depdsitos realizados na Conta Reserva a titulo de complementagao do ICSD,
conforme item (vv) da cladusula 6.1. da Escritura de Emissdo.

(B) “Servico da Divida no PRef”, corresponde ao somatério abaixo, referente a todas as
dividas onerosas vigentes e validas, incluindo aquelas que venham a ser autorizadas nos
termos da Escritura de Emissao:

(+) Somatédrio dos Pagamentos de Amortizagdo de Principal, realizados no PRef.
(+) Somatodrio dos Pagamentos de Juros, realizados no PRef.
(+) Somatédrio dos Pagamentos das Comissdes de Fianca Bancaria, realizados no PRef.

(C) “indice de Cobertura do Servico da Divida no PRef” corresponde a divisdo da
Geracao de Caixa da Atividade no PRef pelo Servigo da Divida no PRef.

(D) “EBITDA DO PRef” corresponde ao somatério dos itens abaixo discriminados:

(+/-) Lucro/Prejuizo antes do Imposto de Renda e da Contribuigdo Social sobre o Lucro
Liguido.

(+/-) Resultado Financeiro Liquido.

(+) Depreciagbes e Amortizacdes.

(+/-) Perdas (desvalorizagao) por Impairment / Reversdes de perdas anteriores.

(+/-) Prejuizo/Lucro na alienacdo de imobilizado, investimentos ou intangivel.

(E) “Variacdo de Capital de Giro do PRef” corresponde ao somatério dos itens abaixo
discriminados:

(+/-) Variagdo do saldo de contas a receber dos contratos de comercializacdo de energia
e/ou liquidacdes de energia no Mercado de Curto Prazo do Projeto.

(+/-) Variacao do saldo de contas a pagar referente aos custos e despesas relativos a
operagao e manutengao do Projeto, encargos setoriais, tributos e taxas.
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ANEXO V AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS, DA TIBAGI
ENERGIA SPE S.A.

MODELO DE DECLARACAO DE CUMPRIMENTO DE CONCLUSAO DO PROJETO

[Local], [@] de [ @] de [ @]

A
[AGENTE FIDUCIARIO]
[Endereco]

CEP [@]

At.: [@]
Ref.: [Conclusdo do Projeto]

Prezados Senhores,

TiBAGI ENERGIA SPE S.A., sociedade por agdes de capital fechado, com sede na Cidade de
Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Getulio Vargas, n°® 874, 10° Andar,
Sala 1601, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Economia
("CNPJ/ME") sob 0 n© 23.080.281/0001-35 e na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
(MJUCEMG") sob o NIRE n.°31.3.00112209, neste ato representada por seu(s)
representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) (“Emissora”),
declara, para todos os fins de direito, nos termos previstos na Clausula 4.16.3 do
“Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Agbes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussdria,
em Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos, da Tibagi Energia SPE
S.A.”, conforme aditado (“Escritura de Emissao”):

(i) a ndo ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento e a inexisténcia de
descumprimento de quaisquer obrigagdes perante os Debenturistas;

(ii) a ocorréncia da Conclusao do Projeto, tendo em vista o cumprimento das condicdes
descritas na Clausula 4.17 da Escritura de Emissdo;

(iii) a ciéncia dos devedores dos direitos cedidos fiduciariamente a respeito dos
Contratos de Garantia mencionados na Clausula 4.15.1.(ii) da Escritura de Emissdo, nos
termos e procedimentos descritos no Contrato de Cessdo Fiduciaria, conforme
documentacdo comprobatdria constante do Anexo I a presente declaracao.

A Emissora vem, assim, por meio da presente, solicitar ao Agente Fiduciario a formalizacdo
da liberacdo total da Fianga Bancaria prestada nos termos da Clausula 4.16 da Escritura
de Emissao.

Atenciosamente,

TIBAGI ENERGIA SPE S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE MINAS GERAIS
Registro Digital

Documento Principal

Identificacdo do Processo

Numero do Protocolo Numero do Processo Médulo Integrador Data
19/362.326-9 MGE1900538458 14/08/2019
Identificacdo do(s) Assinante(s)

CPF Nome

001.888.206-47 IZABELLE MACEDO NUNES

074.678.116-40 MARCELA CASTRO BARROSO

391.837.856-04 MARCIO BARATA DINIZ

394.911.448-39 RICARDO LUCAS DARA DA SILVA

092.053.267-55 RODRIGO FURST GONCALVES SILVA

085.575.688-86 SONIA REGINA MENEZES
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18° OFiCIO DE NOTAS
LUIS VITORIANO VIEIRA TEIXEIRA - Tahelido
VERA MARIA CAMUYRANO TEIXEIRA - Substituta

REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL
-ESTADO DO RIO DE JANEIRO
RIO DE JANEIRO

h

o

. MATRIZ: Av. Presidente Vargas, 435 - 12° andar - Rio de Janeiro - Tel.; (21) 2507-6151
SUCURSAIS: Av. das Américas, 700 - Bloco.8 - Loja 212 B, C, D e E - Barra da Tijuca - Tel.: {21) 2493-1320
Estrada do Galeao 2315 Loja G - llha do Governador Tel @2n 2259-8897

—_ MOBILIARIOS S/A (MATRIZ ei F:ILIAL), !na forma vo-
: abalxo : sl :
S .ubhco nstruﬁ:ento de [prociiragio bastante virem- que no ano de dois mll a3 dezono‘\ .
(2018) 062 dxa do't mes de Setembro, na cxdade Rio de Janetro Estadd do Rlo de Janelro na filial do(a)'- 8

.r{lpo‘ 201 Barra “,da T1_]uca, cidade de Rio de Jane]ro "R, e OLIVEIRA TRUST-
ISTRIBU!DORA DE ITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A,) (FILIAL) mscnta no CNPJ sob

erég:o comerclal‘a Av das Amerlcas, n.° 3434, Bloco 07, Grupo 201, Barra‘da leuca\ cidade de Rig de,; PREAN
E N T :
aneiro, RJ,;pm ’;-mlm 1dent1ﬁcados conforrne documentos menc:lonados do /q@doﬁ\fé N perante.ml% .
las outorgantes, -por., seus representantes, foi dito que por este publ|S,OZTnstmmento,/n(‘o\mela'r;n/e" !
Atituem: seus‘bastan@{procuradores ’ALAN RUSSO NAJM’AN br'lsﬂelro;f::asado advogado ~poz1ado|r .
carteira de 1dentldade i 172. 759\exped1da(pela OAB/RT'em 12/03/2012”1‘{!\5(.‘,1'“0 n}\CPF/MEsob SN RN R
4; BIANCA GALDINO: “BATISTELA, brasrlenra‘casadd'_'afssessora Jurldrc}\portadora‘da‘ -

V_Velra ’de dentldade n° 26.731.028-2, expedlda pelo DETRAN-R.I/DIC 'mscslta no\CPF/MF\_sob/ 5t “\ T

-

’

port(ador do* ‘RG -12833225-1 expedldo pelo'IFP em- 30/06/1998'~mscr1to 6= CPF’sob/om"‘
: ‘\JOAO PAULO’/’BELLO" DE SOUSA BEZERRA brasﬂelro solteer\//advogado '

E 30 do
; portador do- doctiﬁent()} 084‘173 expedldo pelo\CRC RJ mscnto no CPF s/obf\ﬂl 1‘966 457 79 UIS
- ANTONIO RIBEIRO DE ‘MAGALHAES brasnlelro, soltenro contador portador do documento -n°
100~109/0-6?exped|d0 pelo(a) CRC-RJ\em 02/04/2010 mscnto no CPF'sob nx 665 280. 707 68 MARIA

s '088 887 377 82 NATHALIA GUEDES ESTEVES brasileira, soltelra assessor '_]urldlco,, RG nﬂ
Y 20 956.806: Zﬁxpedldo pelo’ DETRAN DICG/RT emi 20/02/2009, inserita no CPF sob o n% 107. 606 197 43
> PAULO HENRIQUE~AMARAL SA brasﬂenro casado advogado, RG 20 788 384-4 expedldo pelo :

/_04/2012, mscrlto/n'o CFFi S(\)b n° ‘124 3(.}7*327 69 ROBERTA\ CERETO‘DE l:ARAUJO ‘brasllelrﬂ/
aradd’ udlmalmente, dvog;da portadora da ldentldade nr 113 336 [\OAB/RJ—-mscn{ nO\CPF/\n,&L
ON

7. - B
portadora do’ RG 09104233 3, expedida pelo DETRAN DIC/R] ein 19/06/2007 mscnta no CPF sob n “\
025 .634. 157 56 THIAGO _FERREIRA AUCAR brasxlelro, soltelro, engenh61r0,~portador d0v RG- -
B olas! 1217 Lt

"‘In/

< u’ ,ponador,do RG 27‘272 90 -7 expedldo pela SSP SP. em 24/09/1998 mscrlto no CPF sob n’ 31,3 854 188i I
~7 = RICARDO -LUCAS:;DARA’DA SILVA brasﬂclro casndo \assessor.]undlco,.portador'do RG- /.

pedxdo pela+ SSP SI’-I ert}#28/07/2007 nscnta ‘o CPF sob.ni® 085 575 688 86 todos =c0i"n”c’ndc:ret,:o"'lJ
iy , v ul oaﬁuxm’F]onano ny- 1052,, sdla 132, Itaim! 'B1b1 c1dade de Sao ‘Paul()‘ 'SP /A—quem

%Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
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Lo e e e v

representar .as Outorgantes perante -empresas Certificadoras, para fins de requerimento de cartdes e, v
equipamentos para "e-CGNPJ"; atualizagio de softwares, -substituigdo e manutengio de equipamentos, bem
como atualizagio e refiovagio de cadastro; ) representar a Outorgante em Secretarias Municipais. e
Estaduais, bem como: Prefeituras e érgdos do Governo do Estado, podendo realizar ‘¢ atualizar cadastros,
apresentar e assinar requerimentos, sohcntar e retirar documentes,. cumprlr ex1gcncms, retirar documentos,
‘ingfessar ‘com recursos ¢ mhanifestagSes, ingressar com petigSes, e ¢ que for necessario: para melhor
curhprimento deste mahdato, d) representar as Outorgantes perante Sociedades e Instituigdes de qualquer
natureza, de direito publico ou privado, notadamente aquelas sociedades emissoras de titulos e valores
mobilidrios -que venham a ser adquiridos por fundos .de investimentos, clubes de investimentos e/ou- !
carteiras administradas pela Outorgante; e) assinar quaisquer escrituras inclusive para emisszo-de titulos &1 T
valores mobilidrios, contratos.e respectivos instrumentos de aditamento, retificagio ow ratificagio, termos
dé quitagio de CRA,; CRI efou CCI, declaragdes teros de liberagiio de garantia e/ou outres documentos
relacicnados as fungbes de Agente deucxarlo, Agente de Notds Promissdrias, Agente de Letras, Y
'Fmancelras, Agente de Garantla Titular de Golden Share Titular de- A¢@io Preferencial -ou Ordinaria,
Trustee, Agente Administrativo, Control]mg Agent,. Agente Registrador, Instituigiio Custodlante, f)
representar as Qutorgantes enquanto administradoras, gestoras ou prestadoras de servigos deé custodia,
controladoria e escrituragio de fundos de investimentos, podendo assinar instrumentos de constituigio efou
encerramento  e/ou liquidagiio; regulamentos, contratos e respectivos instrimentos de’ aditamento,’
retificagdo efou ratificagdo, Termos de Cessiio e/ou Termos de Cessio:Consolidado de Direitos Credltfmos, 1
ou ainda, Listas ou Recibos de Cessido de Direitos Creditorios, escrituras de compra e venda de i imdveis-e
respectivos contratos de financiamento, Livros de Registro e de Transferéncia de Ag¢des, dé. Debéntures, B
relativos as Companhia$ investidas dos fiirido§"de investimentds sob- sua administragio/gestdo, constituir. ¥
direito real de superficie em iméveis de titularidade, dos fundos de investimento: administrados pelas, .
Qutorgantes ¢ outros: documentos correlatos; g) assinar os: Balancetes, Livros Didrio- e Razdio,
Demonstragdes Financeiras e demais informag@es obrigatérias para a.CVM e BACEN; (2) quaisquer dos
procuradores, ISOLADAMENTE. representar a Cutorgante em Assemblf:las Gerals, tais como, mas ndo
se hmltando, de, Debentunslas, Credores, Titulares de Notas Promzss()nas, de Letras Fmanceu'as, de CRA
‘CRI-ou CCI e-de Acionistas, bem como em Assembléias Gerais de Cotistas, Acionistas de 'Companhias’
investidas dos fundos de investimentos sob sua administragao/gestdo, .de ‘Condominio: dos imoveis de
titularidade dos fundos: de investimento sob: administragdo: / gestdo da Outorgante, com ‘poderes para
assinar as atas e respectivos: livios de Atas dé Assembléias Gerais e Livro de Presenga, -dentre outros: ‘
documentos'.correlatos € suas réspectivas formalizagdes; (3) ao procurador LUIS ANTONIO RIBEIRO. ;
DE MAGALHAES ISOLADAMENTE representar as Otitorgantes. perante Juntas Comerciais, ’
Prefeituras Mumcnpals em todo o territério nacional, Receita Federal, Procuradoria Gerdl da Fazenda
Nagcional, para fins de cadastro, obtengiio: de certiddes, impugnagdo de débitos efou regularlzac;ao e/ou,
) cang:elamento dvlz quaisquer pendéncias das. ‘Outorgantes,. bem como. para pgahca de quaisquer atos
- concernentes 4 e-FINANCEIRA. Enfim, todos os documentos, EXCETQO o4rdens de movimentagio
financéira, em que a-QOutorgante atue .como  prestador de servigo, conforme aplicével Pela: presente
procuragio; as OUTORGANTES autorizam os OUTORGADOS nolimite:dos poderes aciina conferidos, a -
praticarem todos e qua:squer atos que sejam necessarios ao fiel cumprimento’do presente'mandato. A
presente tem validade por 01 (um) ano-€ torna sem efeito as procuracfes lavradas nestas notas, Livro'
SBT-1977-PR, folhas 62, Ato 50; datada de 12/12/2017 e Livro 'SBT-1977-PR, folhas 188, Ato 168,
datada de 26/07/2018. A PRESENTE FOI LAVRADA SOB MINUTA APRESENTADA, A PEDIDO
. DAS PARTES. Certificod quepelo presente ato sio devidas-custas no valor total de R$279,10.da Tabela 22. ‘
. Lei, 6370/12 item 2b, acrescido de R$55,82 FETJ, R$13,95 do FUNDPERJ, R$13,95 do FUNPERJ,, '
R$11,16 FUNARPEN, R$4,89 do PMCMV, R$54,58 distribuider: Assifn o disseram do que dou f&; e me
pediram lhes lavrasse a presente que lhes li em voz.alta, aceitam e assinam dispensando as testemunhas
instyumentarias conforme the faculta o Provimento 18/81 da Cbrregedoria ‘Geral da Justica. Eu,
%AULO FREDER[CO DE OLIVEIRA), Escrevente, lavrel, li € encerro o presente ato colhendo'
a(s)' assmatura(s) (ASS) OLIVEIRA TRUST DISTRIBUID_ORA DE TITULOS E*VALORES'

'OLIVEIRA TRUST DlSTRIBUI RA DE TlTULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A (MATRIZ
e FILIAL) - ALEXANDRE LO ' 0 SS) Luis Vitoriano Viéira Teixeira, '
Tabeliis do 18.° Oficio de Notas VDA NESTA DATA. Rio de Janeiro, v
16 de Setembro de 2018. Eu . stit elifio, g subscrevo e assino.-.x.-.

CARTORMO 18* OFICID DENOTAS ' '
Marcos PauloFernardes do Vaie
Substitulo do Tabeliag I
Matr. 94113157 s

o *  Podér Judicidrio - TJERJ ' ' !
, C:RTPRF!O 18 OHCIO DE NOTAS Corregedoria Geral da Justiga. | . B
aulo Frederico de Oliveira Selo de Fiscalizagdo Eletronico
Escrevente. '[ECSL35557 CJI -
Mat: 9419074 Congsuite a validade do selo em; oo

https:/fwww3. tiz] jus.brisitepublico

' T ' 1 ¥ ' ]
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JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE MINAS GERAIS
Registro Digital

Anexo
Identificacdo do Processo
Numero do Protocolo Numero do Processo Médulo Integrador Data
19/362.326-9 MGE1900538458 14/08/2019
Identificacdo do(s) Assinante(s)
CPF Nome
391.837.856-04 MARCIO BARATA DINIZ
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DECLARACAO DE VERACIDADE DO(S) DOCUMENTO(S) ANEXO(S)
REGISTRO DIGITAL

Eu, MARCIO BARATA DINIZ, BRASILEIRA, CASADO, ENGENHEIRO CIVIL, DATA
DE NASCIMENTO 31/07/1956, RG N° MG-521.743 SSP-MG, CPF 391.837.856-04,
RUA ALVES DO VALE, N° 11, APTO. 1001, BAIRRO LUXEMBURGO, CEP 30380-320,
BELO HORIZONTE - MG, DECLARO, SOB AS PENAS DA LEI, que os documentos
apresentados digitalizados ao presente protocolo de registro digital na Junta
Comercial, sem possibilidade de validac&o digital, SAO VERDADEIROS E CONFEREM
COM OS RESPECTIVOS ORIGINAIS.

Belo Horizonte, 14 de Agosto de 2019.

Méarcio Barata Diniz
Assinado digitalmente por certificagcdo A3

& Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
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Sistema Nacional de Registro de Empresas Mercantil - SINREM
Governo do Estado de Minas Gerais
Secretaria de Estado da Fazenda de Minas Gerais
Junta Comercial do Estado de Minas Gerais

TERMO DE AUTENTICACAO - REGISTRO DIGITAL

Certifico que o ato, assinado digitalmente, da empresa TIBAGI ENERGIA SPE S/A, de nire 3130011220-9
e protocolado sob o nimero 19/362.326-9 em 15/08/2019, encontra-se registrado na Junta Comercial sob
0 numero 7439786, em 23/08/2019. O ato foi deferido digitalmente pela 22 TURMA DE VOGAIS.
Assina o registro, mediante certificado digital, a Secretéaria-Geral, Marinely de Paula Bomfim. Para sua
validacdo, devera ser acessado o sitio eletrébnico do Portal de Servicos / Validar Documentos (https://

portalservicos.jucemg.mg.gov.br/Portal/pages/imagemProcesso/viaUnica.jsf) e

protocolo e chave de seguranca.
Capa de Processo

informar

o nUumero de

Assinante(s)

CPF Nome

391.837.856-04 MARCIO BARATA DINIZ

Documento Principal

Assinante(s)

CPF Nome

391.837.856-04 MARCIO BARATA DINIZ

092.053.267-55 RODRIGO FURST GONCALVES SILVA

394.911.448-39 RICARDO LUCAS DARA DA SILVA

085.575.688-86 SONIA REGINA MENEZES

001.888.206-47 IZABELLE MACEDO NUNES

074.678.116-40 MARCELA CASTRO BARROSO

Anexo

Assinante(s)

CPF Nome

391.837.856-04 MARCIO BARATA DINIZ

Declaracdo Documento(s) Anexo(s)

Assinante(s)

CPF Nome

391.837.856-04 MARCIO BARATA DINIZ

Belo Horizonte. Sexta-feira, 23 de Agosto de 2019

Marinely de Paula Bomfim: 87363895600

Junta Comercial do Estado de Minas Gerais

Paginaldel
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JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE MINAS GERAIS
Registro Digital

O ato foi deferido e assinado digitalmente por :

Identificacdo do(s) Assinante(s)

CPF Nome

844.251.806-15 JOSE AILTON JUNQUEIRA DE CARVALHO
520.410.776-20 ANTONIO DE PADUA UBIRAJARA E SILVA
873.638.956-00 MARINELY DE PAULA BOMFIM

Belo Horizonte. Sexta-feira, 23 de Agosto de 2019
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